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A ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽůŽŐǇ ŽĨ REDDн͗ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ͕ ŵŝůŝƚĂƌŝƐĞĚ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐŵ͕ ĂŶĚ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ 
ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ŝŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ 

GĞŽĨŽƌƵŵ͕ ϳϳ͕ ϭϰϲͲϭϱϲ͕ ŚƚƚƉ͗ͬͬĚǆ͘ĚŽŝ͘ŽƌŐͬϭϬ͘ϭϬϭϲͬũ͘ŐĞŽĨŽƌƵŵ͘ϮϬϭϲ͘ϭϬ͘Ϭϭϲ 
 
AĚĞŶŝǇŝ P͘ AƐŝǇĂŶďŝϭ͕Ϯ 

ĂĚĞŶŝǇŝ͘ĂƐŝǇĂŶďŝΛŬĐů͘ĂĐ͘ƵŬ 

 

TŚŝƐ ƉĂƉĞƌ ŽĨĨĞƌƐ Ă ĐƌŝƚŝĐĂů ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ ŽĨ REDDн ŝŶ NŝŐĞƌŝĂ ƚŚƌŽƵŐŚ Ă ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽůŽŐǇ 
ƉĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞ͘ FŽĐƵƐŝŶŐ ŽŶ ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ ŽĨ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ ĂŶĚ ƌĞƐŽƵƌĐĞ ĂĐĐĞƐƐ͕ ŝƚ ŵĂƉƐ ƚŚĞ 
ĚŝƐĐƵƌƐŝǀĞ ĂƌƚŝĐƵůĂƚŝŽŶƐ ĂŶĚ ĐŽŶƚĞƐƚĂƚŝŽŶƐ ƚŚƌŽƵŐŚ ǁŚŝĐŚ ĐĂƌďŽŶ ƌŝŐŚƚƐ ĂƌĞ ďĞŝŶŐ 
ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ͘ Iƚ ĂůƐŽ ƐŚŽǁƐ ŚŽǁ ƚŚĞƐĞ ĂƌƚŝĐƵůĂƚŝŽŶƐ ĂŶĚ ĐŽŶƚĞƐƚĂƚŝŽŶƐ ĂƌĞ ůŝŶŬĞĚ ƚŽ ůĂŶĚ ĂŶĚ 
ĨŽƌĞƐƚ ƌŝŐŚƚƐ͕ ĂŶĚ ŚŽǁ ƚŚĞǇ ƐŚĂƉĞ ĞǀĞƌǇĚĂǇ ĂĐĐĞƐƐ ƚŽ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚ͘ EǀŝĚĞŶĐĞ ĨƌŽŵ ƚŚĞ NŝŐĞƌŝĂŶ 
ĐĂƐĞ ƐƵŐŐĞƐƚƐ ƚŚĂƚ ĨĂĐƚŽƌƐ ƚŚĂƚ ĐŽŵƉůŝĐĂƚĞ ƌŝŐŚƚƐ ĂŶĚ ƵŶĚĞƌŵŝŶĞ ĂĐĐĞƐƐ ƚŽ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ĨŽƌ 
ĨŽƌĞƐƚ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ƵŶĚĞƌ REDDн ĂƌĞ ŝŵŵĂŶĞŶƚ ƚŽ ƚŚĞ ĐŽŶƚĞƐƚĞĚ ƚĞƌƌĂŝŶ ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞĚ ŝŶ ƉĂƌƚ 
ďǇ REDDн ƉƌŽƉŽƐĂůƐ͕ ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ͛ ĚŝƐĐŽƵƌƐĞƐ ĂŶĚ ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ ŐĞĂƌĞĚ ƚŽǁĂƌĚƐ ƐĞĐƵƌŝŶŐ ƚŚĞ 
ĨŽƌĞƐƚ ĨŽƌ REDDн͘ EĨĨŽƌƚƐ ƚŽ ƐĞĐƵƌĞ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ ĂŶĚ ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ ƚŚĞ ƉĞƌŵĂŶĞŶĐĞ ŽĨ REDDн 
ĨŽƌĞƐƚƐ ĂůŝŐŶ ǁŝƚŚ ĞĐŽŶŽŵŝĐ͕ ĞĐŽůŽŐŝĐĂů ĂŶĚ ŝĚĞŽůŽŐŝĐĂů ĂƐƉŝƌĂƚŝŽŶƐ ŽĨ ƐƚĂƚĞ ĂŶĚ ŶŽŶͲƐƚĂƚĞ 
ĂĐƚŽƌƐ ƚŽ ƉƌŽĚƵĐĞ Ă ƌĞŐŝŵĞ ŽĨ ŵŝůŝƚĂƌŝƐĞĚ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐŵ͘ I ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞ ŚŽǁ͕ ŝŶ ĂĚĚŝƚŝŽŶ ƚŽ 
ŝƚƐ ŵĂƚĞƌŝĂů ĂŶĚ ƐǇŵďŽůŝĐ ĨĂĐŝůŝƚĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ĞŵĞƌŐĞŶƚ ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ĞĐŽŶŽŵǇ͕ ŵŝůŝƚĂƌŝƐĞĚ 
ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐŵ ĂƐ Ă ƌĞŐŝŵĞ ŽĨ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ĂůƐŽ ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ ĐŽůůĂƚĞƌĂů ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽŶŽŵŝĞƐ ŽĨ 
͚ŵŽƌĞͲƚŚĂŶͲĐĂƌďŽŶ͛ ĨŽƌĞƐƚ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ;ƐƵĐŚ ĂƐ ƚŝŵďĞƌ ĂŶĚ ŶŽŶͲƚŝŵďĞƌ ĨŽƌĞƐƚ ƉƌŽĚƵĐƚƐͿ ǁŚŝĐŚ 
ƉĞƌƉĞƚƵĂƚĞ ĐĂƉŝƚĂů ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ ďǇ ƚŚĞ ĞůŝƚĞƐ͘ Iƚ ŝƐ ƚŚŝƐ ŬŝŶĚ ŽĨ ĞǆĐůƵƐŝŽŶʹĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ 
ĚŝĂůĞĐƚŝĐ ůĞŐŝƚŝŵŝƐĞĚ ďǇ ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ĐůĂŝŵƐ ƚŚĂƚ ƚŚŝƐ ƉĂƉĞƌ ĚĞƐĐƌŝďĞƐ ĂƐ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ 
ĞǆĐůƵƐŝŽŶ͘ TŚĞ ƉĂƉĞƌ ƚŚƵƐ ĨƵƌƚŚĞƌƐ ĚĞďĂƚĞƐ ŽŶ ƚŚĞ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽůŽŐǇ ŽĨ REDDн ĂŶĚ ŽƚŚĞƌ 
ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ƉƌŽũĞĐƚƐ͕ ǁŚŝůĞ ƉƌŽĚƵĐƚŝǀĞůǇ ĞŶŐĂŐŝŶŐ ƚĞĐŚŶŽĐĞŶƚƌŝĐ ůŝƚĞƌĂƚƵƌĞ ŽŶ REDDн ĂŶĚ 
ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ͘    

 

 

  

                                                           
ϭ DĞƉĂƌƚŵĞŶƚ ŽĨ GĞŽŐƌĂƉŚǇ͕ KŝŶŐ͛Ɛ CŽůůĞŐĞ LŽŶĚŽŶ͕ SƚƌĂŶĚ CĂŵƉƵƐ͕ LŽŶĚŽŶ WCϮR ϮLS͕ UŶŝƚĞĚ KŝŶŐĚŽŵ 
Ϯ DĞƉĂƌƚŵĞŶƚ ŽĨ DĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ SƚƵĚŝĞƐ͕ SOAS͕ UŶŝǀĞƌƐŝƚǇ ŽĨ LŽŶĚŽŶ͕ TŚŽƌŶŚĂƵŐŚ SƚƌĞĞƚ͕ RƵƐƐĞůů SƋƵĂƌĞ͕ LŽŶĚŽŶ 
WCϭH ϬXG UŶŝƚĞĚ KŝŶŐĚŽŵ 
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ϭ͘Ϭ IŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ 

RĞĚƵĐŝŶŐ EŵŝƐƐŝŽŶƐ ĨƌŽŵ DĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ ĂŶĚ FŽƌĞƐƚ DĞŐƌĂĚĂƚŝŽŶ ƉůƵƐ ƐƵƐƚĂŝŶĂďůĞ ĨŽƌĞƐƚ 
ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ ;REDDнͿ ƉƌŽŵŝƐĞƐ ƚŽ ƚƌĂŶƐĨŽƌŵ ƌƵƌĂů ůĂŶĚƐĐĂƉĞƐ͕ ĐŽŶƐĞƌǀĞ ĨŽƌĞƐƚƐ ĂŶĚ 
ďŝŽĚŝǀĞƌƐŝƚǇ͕ ŚĂůƚ ƵƉǁĂƌĚ ĐůŝŵĂƚĞ ĐŚĂŶŐĞ ƚƌĂũĞĐƚŽƌŝĞƐ͕ ĨŽƐƚĞƌ ŐƌĞĞŶ ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ ƉĂƚŚǁĂǇƐ͕ 
ĂŶĚ ďƌŝŶŐ ƉƌŽƐƉĞƌŝƚǇ ƚŽ ƚŚĞ ƌƵƌĂů ƉŽŽƌ ;AŶŐĞůƐĞŶ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϮ͖ HĂůů͕ ϮϬϭϮͿ͘ AŶ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ƉĂƌƚ 
ŽĨ ƚŚĞ ĞŵĞƌŐĞŶƚ ŐƌĞĞŶ ĞĐŽŶŽŵǇ͕ ƚŚŝƐ ŐůŽďĂů ƐĐŚĞŵĞ ŚĂƐ ĞŶƚĂŝůĞĚ Ă ƌĞŶĞǁĞĚ ǀĂůŽƌŝƐĂƚŝŽŶ ŽĨ 
ĨŽƌĞƐƚ ĂŶĚ ĨŽƌĞƐƚůĂŶĚ ǁŝƚŚ ǁŝĚĞͲƌĂŶŐŝŶŐ ŝŵƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ ĨŽƌ ŚŽǁ ŶĞǁ ĨŽƌĞƐƚ ĐŽŵŵŽĚŝƚŝĞƐ ;ƐƵĐŚ 
ĂƐ ĐĂƌďŽŶ ŽĨĨƐĞƚƐͿ ĂŶĚ ŽƚŚĞƌ ĨŽƌĞƐƚƐ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ;ƐƵĐŚ ĂƐ ƚŝŵďĞƌ ĂŶĚ ŶŽŶͲƚŝŵďĞƌ ĨŽƌĞƐƚ 
ƉƌŽĚƵĐƚƐͿ ĂƌĞ ĐůĂŝŵĞĚ͕ ĂĐĐĞƐƐĞĚ͕ ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ͕ ƵƐĞĚ͕ ĂŶĚ ŐŽǀĞƌŶĞĚ ŝŶ ƚƌŽƉŝĐĂů ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ 
;MĐAĨĞĞ͕ ϮϬϭϱ͖ LĞĂĐŚ ĂŶĚ SĐŽŽŶĞƐ͕ ϮϬϭϱͿ͘  

TŚŝƐ ƉĂƉĞƌ ĨŽĐƵƐĞƐ ŽŶ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ ĂŶĚ ƌĞƐŽƵƌĐĞ ĐŽŶƚƌŽů͕ Ă ƉƌŽďůĞŵĂƚŝĐ ĂƐƉĞĐƚ ŽĨ REDDн 
ƌĞĂĚŝŶĞƐƐ ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ͕ ĂŶĚ ŽŶĞ ƚŚĂƚ ŝƐ ĂůƌĞĂĚǇ ŐĞŶĞƌĂƚŝŶŐ ŝŶƚĞŶƐĞ ĚĞďĂƚĞƐ͘ IŶ ƚŚŝƐ 
ũŽƵƌŶĂů ĂůŽŶĞ͕ ƌĞĐĞŶƚ ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ ƚŽ ĚĞďĂƚĞƐ ŽŶ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌĞůĂƚŝŽŶƐ ĂŶĚ ƌĞƐŽƵƌĐĞ ĐŽŶƚƌŽů ŝŶ 
ĐĂƌďŽŶ ƉƌŽũĞĐƚƐ ŝƐ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ ;ƐĞĞ ĨŽƌ ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕ CĂǀĂŶĂŐŚ Ğƚ Ăů͘ ϮϬϭϱ͖ DǁǇĞƌ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϲ͖ 
HĂĐŬĞƚƚ͕ ϮϬϭϱ͖ NĞů͕ ϮϬϭϱ͖ OƐďŽƌŶĞ͕ ϮϬϭϱͿ͘ IŶĐƌĞĂƐŝŶŐůǇ͕ ĐƌŝƚŝĐĂů ƐĐŚŽůĂƌƐ ƐŚŽǁ ŚŽǁ REDDн 
ŵŝŐŚƚ͕ ŝŶ ĨĂĐƚ͕ ďĞ ƌĞǀĞƌƐŝŶŐ ŚŝƐƚŽƌŝĐĂů ŐĂŝŶƐ ŝŶ ĚĞĐĞŶƚƌĂůŝƐĂƚŝŽŶ ĂŶĚ ĚĞǀŽůƵƚŝŽŶ ŽĨ ĐŽŶƚƌŽů ŽǀĞƌ 
ĨŽƌĞƐƚ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ;BĂƌƌ ĂŶĚ SĂǇĞƌ͕ ϮϬϭϮ͖ LĞĂĐŚ ĂŶĚ SĐŽŽŶĞƐ͕ ϮϬϭϱ͖ PŚĞůƉƐ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϬͿ͘ 
RĞƐŽƵƌĐĞ ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ ĂŶĚ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌĞůĂƚŝŽŶƐ ĂƌĞ ďĞŝŶŐ ƌĞͲǁŽƌŬĞĚ ŝŶ ǁĂǇƐ ƚŚĂƚ ƉĞƌƉĞƚƵĂƚĞ 
ƌĞŐŝŵĞƐ ŽĨ ƵŶĞƋƵĂů ƉŽǁĞƌ ƌĞůĂƚŝŽŶƐ͕ ůŽƐƐ ŽĨ ůŽĐĂů ƌĞƐŽƵƌĐĞ ĐŽŶƚƌŽů͕ ĂŶĚ ǀĂƌŝŽƵƐ ĨŽƌŵƐ ŽĨ 
ĚŝƐƉŽƐƐĞƐƐŝŽŶ ;AƌŚŝŶ ĂŶĚ AƚĞůĂ͕ ϮϬϭϱ͖ BĞǇŵĞƌͲFĂƌƌŝƐ ĂŶĚ BĂƐƐĞƚƚ͕ ϮϬϭϮ͖ CĂǀĂŶĂŐŚ ĂŶĚ 
BĞŶũĂŵŝŶƐĞŶ͕ ϮϬϭϰ͖ MĂŚĂŶƚǇ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϮ͕ ϮϬϭϯ͖ MŝůŶĞ ĂŶĚ AĚĂŵƐ͕ ϮϬϭϮ͖ NĞů͕ ϮϬϭϱ͖ 
OƐďŽƌŶĞ͕ ϮϬϭϱͿ͘ TŚĞƐĞ ĂƌĞ ĂůƐŽ ůŝŶŬĞĚ ƚŽ ĨŽƌŵƐ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ ǀŝŽůĞŶĐĞ͕ ŵĂŶŝĨĞƐƚ ŝŶ ƚŚĞ 
ƌĞƐƵƌŐĞŶĐĞ ŽĨ ͞ĨĞŶĐĞͲĂŶĚͲĨŝŶĞ͟ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐƚ ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ͕ ƉĂƌƚ ŽĨ ǁŚŝĐŚ LĞĂĐŚ ĂŶĚ SĐŽŽŶĞƐ 
;ϮϬϭϱ Ɖ͘ϳͿ ĐĂůů ͞ĨŽƌƚƌĞƐƐ ĐĂƌďŽŶ͘͟ TŚĞǇ ĂƌĞ ĂůƐŽ ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ ƚŽ ƚŚĞ ŐƌŽǁŝŶŐ ƐĞĐƵƌŝƚŝǌĂƚŝŽŶ ŽĨ 
ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚ ůĂŶĚƐĐĂƉĞ͕ ĂƐ ƐƚĂƚĞƐ ĂŶĚ ŶŽŶͲƐƚĂƚĞ ĂĐƚŽƌƐ ĂƚƚĞŵƉƚ ƚŽ ͚ƐĞĐƵƌĞ͛ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ ĨŽƌ 
REDDн ĂŶĚ ĐŽŵďĂƚ ŽƌŐĂŶŝƐĞĚ ĐƌŝŵŝŶĂů ŶĞƚǁŽƌŬƐ ǁŚŝĐŚ ƉƵƌƉŽƌƚĞĚůǇ ƵŶĚĞƌŵŝŶĞ ĨŽƌĞƐƚ 
ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ ĂŶĚ REDDн ĞĨĨŽƌƚƐ ;CĂǀĂŶĂŐŚ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϱ͖ DƵŶůĂƉ ĂŶĚ FĂŝƌŚĞĂĚ͕ ϮϬϭϰ͖ DǁǇĞƌ 
Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϲ͖ NĞůůĞŵĂŶŶ͕ ϮϬϭϮͿ͘ NĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕ ƚŚĞƌĞ ĂƌĞ ĐĂƐĞƐ ƐŚŽǁŝŶŐ ŝŶĚŝŐĞŶŽƵƐ 
ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ĐŽŶƐŽůŝĚĂƚŝŶŐ ůĂŶĚ ƌŝŐŚƚ ƵŶĚĞƌ ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ƉƌŽũĞĐƚƐ ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ ŝŶ ƚŚĞ 
AŵĞƌŝĐĂƐ ;Ğ͘Ő͘ HĂĐŬĞƚƚ͕ ϮϬϭϱ͖ KƵůů Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϱͿ͘ TŚĞƐĞ ǁŽƵůĚ ĂƉƉĞĂƌ ƚŽ ďĞ ŝƐŽůĂƚĞĚ ĐĂƐĞƐ 
ĂŵŝĚƐƚ ǁŝĚĞƐƉƌĞĂĚ ĐŽŶĐĞƌŶƐ ĂďŽƵƚ ;ƌĞͿĐĞŶƚƌĂůŝƐĂƚŝŽŶ͕ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐŵ͕ ĂŶĚ ǀŝŽůĞŶĐĞ͘    

TŚĞƐĞ ĐŽŶĐĞƌŶƐ ĂƌĞ ĂůƐŽ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ŝŶ NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ ĐĂƐĞ͕ ǁŚĞƌĞ REDDн ĐůĂŝŵƐ ƚŽ ƐĂǀĞ ƚŚĞ 
ĐŽƵŶƚƌǇ͛Ɛ ͚ůĂƐƚ ƌĂŝŶĨŽƌĞƐƚƐ͛ ĂŶĚ Ă ƉĂƌƚ ŽĨ CŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ IŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂůͲĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ ŐůŽďĂů 
ďŝŽĚŝǀĞƌƐŝƚǇ ŚŽƚƐƉŽƚ ;OǇĞďŽ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϮ͖ MǇĞƌƐ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϬϬͿ͘ EĨĨŽƌƚƐ ƚŽ ĞŶĂĐƚ REDDн ŝŶ 
NŝŐĞƌŝĂ ĂƌĞ ĚƌŝǀŝŶŐ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů ĂŶĚ ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů ĐŚĂŶŐĞƐ Ăƚ ŶĂƚŝŽŶĂů͕ ƐƚĂƚĞ ;ƐƵďͲ
ŶĂƚŝŽŶĂůͿ ĂŶĚ ůŽĐĂů ůĞǀĞůƐ͘ Aƚ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ ůĞǀĞů͕ REDDн ŝƐ ďĞŝŶŐ ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ ĂƐ Ă ƚŽƚĂů ĨŽƌĞƐƚ 
ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ ƐƚƌĂƚĞŐǇ ŝŶ ŵĂŝŶůǇ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ĨŽƌĞƐƚƐ ĂŶĚ ƐƚĂƚĞ ĨŽƌĞƐƚ ƌĞƐĞƌǀĞƐ͘ IŶ ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ 
ĨŽƌ REDDн͕ ƚŚĞ ƉŝůŽƚ ƐƚĂƚĞ ŝŶ NŝŐĞƌŝĂ ŚĂůƚĞĚ ƚŝŵďĞƌͲďĂƐĞĚ ƌĞǀĞŶƵĞ ƚĂƌŐĞƚƐ͕ ĚĞĐůĂƌĞĚ Ă ƚŽƚĂů 
ďĂŶ ŽŶ ůŽŐŐŝŶŐ͕ ĂŶĚ ĐƌĞĂƚĞĚ Ă ŵŝůŝƚĂƌŝƐĞĚ AŶƚŝͲĚĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ TĂƐŬ FŽƌĐĞ ƚŽ ĞŶĨŽƌĐĞ ƚŚĞ ďĂŶ͘ 



 

ϯ 
 

UŶĚĞƌ ƚŚĞƐĞ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕ ŶŽƚ ŽŶůǇ ĂƌĞ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ƌŝŐŚƚƐ ƚŽ ĨŽƌĞƐƚ ĐĂƌďŽŶ ƵŶĐĞƌƚĂŝŶ͕ ďƵƚ ĂůƐŽ 
ƚŚĞŝƌ ĞǆŝƐƚŝŶŐ ƌŝŐŚƚƐ ƚŽ ůĂŶĚ ĂŶĚ ĨŽƌĞƐƚ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ĂƌĞ ƚŚƌĞĂƚĞŶĞĚ͘ NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ REDDн ƚŚƵƐ 
ĨŽƌĞŐƌŽƵŶĚƐ ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ ĂďŽƵƚ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ ĂŶĚ ĂĐĐĞƐƐ ƚŽ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ͘  

DƌĂǁŝŶŐ ŽŶ ƚŚĞ ĚŝƐĐƵƌƐŝǀĞ ĂŶĚ ƚŚĞ ŵĂƚĞƌŝĂůŝƐƚ ƉŽůŝƚŝĐĂůͲĞĐŽŶŽŵŝĐ ďĂƐŝƐ ŽĨ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽůŽŐǇ͕ 
ƚŚŝƐ ƉĂƉĞƌ ĂŶĂůǇǌĞƐ ƚŚĞ ĐŽŶƚĞƐƚĞĚ ƐƉĂĐĞƐ ǁŝƚŚŝŶ ǁŚŝĐŚ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ ĂŶĚ ĂĐĐĞƐƐ ƚŽ 
ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ĂƌĞ ďĞŝŶŐ ŶĞŐŽƚŝĂƚĞĚ ŝŶ ƚŚĞ ĐŽŶƚĞǆƚ ŽĨ NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ REDDн͘ϯ Iƚ ƉƵƌƐƵĞƐ ƚǁŽ ůŝŶŬĞĚ 
ŽǀĞƌĂƌĐŚŝŶŐ ĂƌŐƵŵĞŶƚƐ͘ FŝƌƐƚ͕ ŝƚ ƌĞƐƉŽŶĚƐ ƚŽ ĂŶ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ďŽĚǇ ŽĨ ǁŽƌŬ ŽŶ REDDн ƉƌŽƉĞƌƚǇ 
ƌĞůĂƚŝŽŶƐ ĂŶĚ ƚĞŶƵƌĞ ǁŚŝĐŚ ŚĂƐ ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ ƚŽ ĂƉƉƌŽĂĐŚ ƚŚĞƐĞ ŝƐƐƵĞƐ ĨƌŽŵ Ă ŵŽƌĞ 
ƚĞĐŚŶŽĐĞŶƚƌŝĐ ƉŽŝŶƚ ŽĨ ǀŝĞǁ͘ HĞƌĞ REDDн ŝƐ ŽĨƚĞŶ ƚĂŬĞŶ ƚŽ ďĞ ĞǆƚĞƌŶĂůůǇ ƉŽƐŝƚŝŽŶĞĚ ƚŽ ƚĞŶƵƌĞ 
ƉƌŽďůĞŵƐ͕ ƚŽ ǁŚŝĐŚ REDDн ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞƌƐ ĂƌĞ ĨŝŶĚŝŶŐ ͚ŝŶƚĞƌŝŵ ƐŽůƵƚŝŽŶƐ͛ ;ƐĞĞ AǁŽŶŽ Ğƚ Ăů͕͘ 
ϮϬϭϰ͖ BŽůŝŶ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϯ͖ RĞƐŽƐƵĚĂƌŵŽ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϰ͖ SƵŶĚĞƌůŝŶ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϯͿ͘ SƵĐŚ Ă ǀŝĞǁ͕ 
ǁŚŝĐŚ ůĂƌŐĞůǇ ĞĨĨĂĐĞƐ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽŶŽŵŝĐ ĚĞƚĂŝůƐ͕ ƚĞůůƐ ƵƐ ƚŽŽ ůŝƚƚůĞ ĂďŽƵƚ ŚŽǁ ĂŶĚ 
ǁŚǇ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ ĂŶĚ ĂĐĐĞƐƐ ĂƌĞ ĐŚĂŶŐŝŶŐ ƵŶĚĞƌ REDDн͕ ǁŚŽƐĞ ŝŶƚĞƌĞƐƚ ŝƐ ƐĞƌǀĞĚ ďǇ 
ƚŚĞƐĞ ĐŚĂŶŐĞƐ͕ ǁŚŽ ďĞŶĞĨŝƚƐ͕ ǁŚŽ ůŽƐĞƐ͕ ĂŶĚ ŚŽǁ ŝƐ ƚŚĞ ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĞĚ ŝŶ ƚŚĞ 
ƉƌŽĐĞƐƐ ;KĂƌƐĞŶƚǇ͕ ϮϬϬϴ͖ OƐďŽƌŶĞ͕ ϮϬϭϱͿ͘ TŚŝƐ ƉĂƉĞƌ ƚŚƵƐ ĂƌŐƵĞƐ ƚŚĂƚ REDDн ĚŽĞƐ ŶŽƚ 
ŵĂŝŶƚĂŝŶ Ă ƉŽƐŝƚŝŽŶ ŽĨ ĞǆƚĞƌŝŽƌŝƚǇ ƚŽ ƚĞŶƵƌĞ ĐŽŵƉůĞǆŝƚǇ ŝŶ ůŽĐĂůĞƐ͕ ďƵƚ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ƐĐŚĞŵĞ 
ĚƌŝǀĞƐ͕ ĂŶĚ͕ ŝƐ ŝŶ ƚƵƌŶ͕ ƐŚĂƉĞĚ ďǇ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌĞůĂƚŝŽŶƐ ǁŚŝĐŚ ĞŵĞƌŐĞ ƚŚƌŽƵŐŚ ŝŶƚĞƌĂĐƚŝŽŶƐ ŽĨ 
ƉŽǁĞƌ ĂŵŽŶŐ ĂĐƚŽƌƐ ǁŚŽ ƉƵƌƐƵĞ ǀĂƌŝŽƵƐ ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ ŝŶ REDDн ;MĂŚĂŶƚǇ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϮ͖ MŝůŶĞ͕ 
ϮϬϭϮ͖ CĂǀĂŶĂŐŚ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϱ͖ MĐGƌĞŐŽƌ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϱͿ͘ Iƚ ƐŚŽǁƐ ŝŶ ƚŚĞ ĐĂƐĞ ŽĨ NŝŐĞƌŝĂ ƚŚĂƚ ƚŚĞ 
ĨĂĐƚŽƌƐ ƚŚĂƚ ĐŽŵƉůŝĐĂƚĞ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ ĂŶĚ ĂĐĐĞƐƐ ƚŽ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ĨŽƌ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ĂƌĞ 
ŝŵŵĂŶĞŶƚ ƚŽ ƚŚĞ ĐŽŶƚĞƐƚĞĚ ƚĞƌƌĂŝŶ ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞĚ ŝŶ ƉĂƌƚ ďǇ REDDн ƉƌŽƉŽƐĂůƐ͕ ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ͛ 
ĚŝƐĐŽƵƌƐĞƐ ĂŶĚ ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ ŐĞĂƌĞĚ ƚŽǁĂƌĚƐ ƐĞĐƵƌŝŶŐ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚ ĨŽƌ REDDн͘   

SĞĐŽŶĚ͕ ŝŶ ƚĂŬŝŶŐ ĨŽƌǁĂƌĚ Ă ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽůŽŐǇ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ͕ ƚŚŝƐ ƉĂƉĞƌ ĂƌŐƵĞƐ ƚŚĂƚ ƚŚĞ 
ŵĂƚĞƌŝĂů ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ ŽĨ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ ŵŽƐƚ ĞǀŝĚĞŶƚ ŝŶ ĞĨĨŽƌƚƐ ƚŽ ƐĞĐƵƌĞ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚ ĨŽƌ 
ǀĂůƵĞ ĐƌĞĂƚŝŽŶ ŝŶ REDDн ŽĨƚĞŶ ĂůƐŽ ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ ĐŽůůĂƚĞƌĂů ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽŶŽŵŝĞƐ ŽĨ ͚ŵŽƌĞͲƚŚĂŶͲ
ĐĂƌďŽŶ͛ ĨŽƌĞƐƚ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ƐƵĐŚ ĂƐ ƚŝŵďĞƌ ĂŶĚ ŶŽŶͲƚŝŵďĞƌ ĨŽƌĞƐƚ ƉƌŽĚƵĐƚƐ ;NTFPƐͿ͘ DĞĐůĂƌŝŶŐ 
ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ ŽĨ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ĂƐ ͞ƚŚĞ ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͘͘͘ ĐŽƌŽůůĂƌǇ͟ ĨŽƌ ǀĂůƵĞ ĐƌĞĂƚŝŽŶ ŝŶ ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ 
ĂůƐŽ ƐƵŐŐĞƐƚƐ Ă ƚĂĐŝƚ ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ĨŽƌŵĞƌ͛Ɛ ƌĂŝƐŽŶ Ě͛ġƚƌĞ ŝƐ ƚŽ ĨĂĐŝůŝƚĂƚĞ Ă ŐƌĂŶĚ 
ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽŶŽŵǇ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ ;CĂǀĂŶĂŐŚ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϱ Ɖϳϯ͖ DƵŶůĂƉ ĂŶĚ FĂŝƌŚĞĂĚ͕ ϮϬϭϰͿ͘ YĞƚ͕ 
ƚŚŝƐ ƉĂƉĞƌ ĐŽŶƚĞŶĚƐ ƚŚĂƚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶĂƌǇ ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ ƚŚĂƚ ƵŶĚĞƌƉŝŶ ƚŚĞ ĞŵĞƌŐĞŶƚ ĐĂƌďŽŶ 
ĞĐŽŶŽŵǇ ʹ ŝŶƐŽĨĂƌ ĂƐ ƚŚĞǇ ƌĞǁŽƌŬ ĞǆŝƐƚŝŶŐ ƌĞƐŽƵƌĐĞ ƌĞůĂƚŝŽŶƐ ʹ ĂůƐŽ ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ ĐŽůůĂƚĞƌĂů ƉŽůŝƚŝĐĂů 

                                                           
ϯ BǇ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ ;Žƌ ƌŝŐŚƚƐͿ͕ I ŵĞĂŶ ĞŶĨŽƌĐĞĂďůĞ ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ ǁŝĞůĚĞĚ ďǇ ĂŶ ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů Žƌ ŐƌŽƵƉ ƚŽ ƚĂŬĞ ĐĞƌƚĂŝŶ 
ĂĐƚŝŽŶƐ ŝŶ ƌĞůĂƚŝŽŶ ƚŽ Ă ƌĞƐŽƵƌĐĞ Žƌ ŝŶ ƌĞůĂƚŝŽŶ ƚŽ ŽƚŚĞƌƐ ŽǀĞƌ ƚŚĂƚ ƌĞƐŽƵƌĐĞ͘ PƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚ ŝƐ ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ ŝŶ 
ƚĞƌŵƐ ŽĨ ͞ďƵŶĚůĞ ŽĨ ƌŝŐŚƚƐ͟ ǁŝƚŚ ůĂǇĞƌƐ ŽĨ ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ ;AŐƌĂǁĂů ĂŶĚ OƐƚƌŽŵ͕ ϭϵϵϵ͖ KĂƌƐĞŶƚǇ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϰͿ͘ TŚŝƐ 
ůĂǇĞƌĞĚ ƌŝŐŚƚ ŝŶĐůƵĚĞƐ͕ ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͕ ƌŝŐŚƚ ŽĨ ĂĐĐĞƐƐ͕ ƌŝŐŚƚ ŽĨ ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů͕ ƌŝŐŚƚ ŽĨ ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ͕ ƌŝŐŚƚ ƚŽ ĞǆĐůƵĚĞ 
ŽƚŚĞƌƐ͘ TŚĞƐĞ ƌŝŐŚƚƐ ĂƌĞ ĐƵŵƵůĂƚŝǀĞ͕ ǁŝƚŚ ĞĂĐŚ ƌŝŐŚƚ ĂůƌĞĂĚǇ ŝŶĐůƵĚŝŶŐ ƚŚĞ ƉƌĞĐĞĚŝŶŐ ƌŝŐŚƚ͘ TŚĞ ƐƵŵ ŽĨ ƚŚĞƐĞ 
ƌŝŐŚƚƐ ŝƐ ǀĞƐƚĞĚ ŽŶůǇ ŝŶ ƚŚĞ ͚ŽǁŶĞƌ͛ Žƌ ͚ƉƌŽƉƌŝĞƚŽƌ͛͘ MĞĂŶǁŚŝůĞ͕ ƚĞŶƵƌĞ ŝƐ ƚĂŬĞŶ ƚŽ ŵĞĂŶ ͞ƐǇƐƚĞŵƐ ŽĨ ƌŝŐŚƚƐ͕ 
ƌƵůĞƐ͕ ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ͕ ĂŶĚ ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ ƌĞŐƵůĂƚŝŶŐ ƌĞƐŽƵƌĐĞ ĂĐĐĞƐƐ ĂŶĚ ƵƐĞ͟ ;CŽƚƵůĂ ĂŶĚ MĂǇĞƌƐ͕ ϮϬϬϵ Ɖ͘VͿ͘ TŽ ƐĞĐƵƌĞ 
ƚĞŶƵƌĞ ŝƐ ƚŽ ŵĂŬĞ ĐĞƌƚĂŝŶ ʹ ĚĞ ũƵƌĞ ĂŶĚ ĚĞ ĨĂĐƚŽ ʹ ͞ƚŚĂƚ Ă ƉĞƌƐŽŶ͛Ɛ ƌŝŐŚƚƐ ƚŽ ůĂŶĚ ǁŝůů ďĞ ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ ďǇ ŽƚŚĞƌƐ 
ĂŶĚ ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ ŝŶ ĐĂƐĞƐ ŽĨ ƐƉĞĐŝĨŝĐ ĐŚĂůůĞŶŐĞƐ͟ ;FAO͕ ϮϬϬϮ Ɖ ϭϴͿ͘ 



 

ϰ 
 

ĞĐŽŶŽŵŝĞƐ ŽĨ ͚ŵŽƌĞͲƚŚĂŶͲĐĂƌďŽŶ͛ ĨŽƌĞƐƚ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ͘ϰ TŚŝƐ ŝŵƉůŝĞƐ ŵĂůůĞĂďůĞ ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ ŽĨ 
ĐĂƉŝƚĂů ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ ŶŽƚ ũƵƐƚ ƚŚƌŽƵŐŚ ĂĐƚƵĂů ͞ĚĞĐĂƌďŽŶŝƐĂƚŝŽŶ͟ ;BƵŵƉƵƐ ĂŶĚ LŝǀĞƌŵĂŶ 
ϮϬϬϴͿ͕ ďƵƚ ƚŚƌŽƵŐŚ ŵŽƌĞͲƚŚĂŶͲĐĂƌďŽŶ ĞĐŽŶŽŵŝĞƐ͕ ůĞŐŝƚŝŵŝƐĞĚ ďǇ ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ĐůĂŝŵƐ͘ Iƚ ŝƐ 
ƚŚŝƐ ŶƵĂŶĐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ʹ ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ ĚŝĂůĞĐƚŝĐ ƚŚĂƚ ŝƐ ŚĞƌĞ ĐŽŶĐĞŝǀĞĚ ĂƐ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ 
ĞǆĐůƵƐŝŽŶ͘ϱ I ŝůůƵƐƚƌĂƚĞ ƚŚŝƐ ĂƌŐƵŵĞŶƚ ƚŚƌŽƵŐŚ ƚŚĞ ĐĂƐĞ REDDн ŝŶ NŝŐĞƌŝĂ ǁŚĞƌĞ ĐĂƌďŽŶ 
ĨŽƌĞƐƚƌǇ ĐůĂŝŵƐ ũƵƐƚŝĨǇ Ă ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽŶŽŵǇ ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞĚ ĂƌŽƵŶĚ Ă ŵŝůŝƚĂƌŝƐĞĚ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐŵ 
ƚŚĂƚ ĐƵƌƚĂŝůƐ ůŽĐĂů ĂĐĐĞƐƐ ƚŽ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ǁŚŝůĞ ƉĞƌƉĞƚƵĂƚŝŶŐ ĞůŝƚĞ ĐĂƉŝƚĂů ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ ĂŶĚ 
ĨŽƌĞƐƚ ĚĞĐůŝŶĞ͘  

TŚĞ ƉĂƉĞƌ ƚŚƵƐ ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞƐ ƚŽ ƚŚĞ ŐƌŽǁŝŶŐ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽůŽŐŝĞƐ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ŝŶ AĨƌŝĐĂ ĂŶĚ 
ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ͕ ŝŶ NŝŐĞƌŝĂ ǁŚĞƌĞ REDDн ŚĂƐ ƐŽ ĨĂƌ ƌĞĐĞŝǀĞĚ ƐƵƌƉƌŝƐŝŶŐůǇ ůŝƚƚůĞ ĂŶĂůǇƚŝĐĂů 
ĂƚƚĞŶƚŝŽŶ ;ĨŽƌ ĞǆĐĞƉƚŝŽŶƐ ƐĞĞ NƵĞƐŝƌŝ͕ ϮϬϭϲ͖ AƐŝǇĂŶďŝ͕ ϮϬϭϱͿ͘ϲ Iƚ ĂůƐŽ ĞǆƚĞŶĚƐ ƚŚĞ ƉŽůŝƚŝĐĂů 
ĞĐŽůŽŐŝĞƐ ŽĨ ŶĂƚƵƌĂů ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ŝŶ NŝŐĞƌŝĂ ƚŽ ƚŚĞ ƚĞƌƌĂŝŶ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ͘ϳ TŚĞ ƉĂƉĞƌ ĚƌĂǁƐ 
ŽŶ ĞŵƉŝƌŝĐĂů ŵĂƚĞƌŝĂůƐ ŐĂƚŚĞƌĞĚ ƚŚƌŽƵŐŚ ŝŶͲĚĞƉƚŚ ŝŶƚĞƌǀŝĞǁƐ ǁŝƚŚ ϱϴ ŬĞǇ REDDн ĂĐƚŽƌƐ 
;ĚƌĂǁŶ ĨƌŽŵ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͕ NGOƐ͕ ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů REDDн ƉĂƌƚŶĞƌƐ ĂŶĚ ůŽĐĂů ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐͿ͕ 
ƉĂƌƚŝĐŝƉĂŶƚ ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶ͕ ĂŶĚ ĂŶĂůǇƐŝƐ ŽĨ ƉƌŽũĞĐƚ ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ ďĞƚǁĞĞŶ OĐƚŽďĞƌ ϮϬϭϯ ĂŶĚ 
SĞƉƚĞŵďĞƌ ϮϬϭϰ͘ DĂƚĂ ƐŽ ŐĂƚŚĞƌĞĚ ǁĞƌĞ ĂŶĂůǇƐĞĚ ƵƐŝŶŐ ĐƌŝƚŝĐĂů ĚŝƐĐŽƵƌƐĞ ĂŶĂůǇƐŝƐ ĂŶĚ 
ĐƌŝƚŝĐĂů ŶĂƌƌĂƚŝǀĞ ŝŶ ƚŚĞ ƋƵĂůŝƚĂƚŝǀĞ ƌĞƐĞĂƌĐŚ ƚƌĂĚŝƚŝŽŶ͘ TŚĞ ƉĂƉĞƌ ďĞŐŝŶƐ ǁŝƚŚ Ă ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ 
ŽŶ REDDн ŝŶ NŝŐĞƌŝĂ ;Ϯ͘ϬͿ͕ ďĞĨŽƌĞ ƉƵƌƐƵŝŶŐ ƚŚĞ ŬĞǇ ĐŽŶĐĞƌŶƐ ŽĨ ƚŚŝƐ ƉĂƉĞƌ ƵŶĚĞƌ ƚŚƌĞĞ ŵĂũŽƌ 
ŚĞĂĚŝŶŐƐ͗ CůĂŝŵŝŶŐ ůĂŶĚ͕ ĨŽƌĞƐƚ͕ ĂŶĚ ĐĂƌďŽŶ ;ϯ͘ϬͿ͖ ĞǀĞƌǇĚĂǇ ƉŽůŝƚŝĐƐ ŽĨ ĂĐĐĞƐƐ ;ϰ͘ϬͿ͖ ĂŶĚ 
ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ;ϱ͘ϬͿ͘ 

Ϯ͘Ϭ REDDн ŝŶ NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ 

AĐƚŝǀŝƚŝĞƐ ůĞĂĚŝŶŐ ƚŽ ƚŚĞ ĐŽŵŵĞŶĐĞŵĞŶƚ ŽĨ REDDн ŝŶ NŝŐĞƌŝĂ ďĞŐĂŶ ŝŶ ϮϬϬϴ͕ ŝŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ 
SƚĂƚĞ͕ ŽŶĞ ŽĨ ƚŚĞ ϯϳ ĨĞĚĞƌĂƚŝŶŐ ƵŶŝƚƐ ŽĨ ƚŚĞ ĐŽƵŶƚƌǇ͘ TŚĞ ƐƚĂƚĞ͛Ɛ ϳϯϲϭ͘ϳ ŬŵϮ ŽĨ ƚƌŽƉŝĐĂů 
ƌĂŝŶĨŽƌĞƐƚ ŝƐ Ă ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ ƉŽƌƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ ƚƌŽƉŝĐĂů ƌĂŝŶĨŽƌĞƐƚ ŝŶ NŝŐĞƌŝĂ ĂŶĚ ƉĂƌƚ ŽĨ 
ĂŶ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ďŝŽĚŝǀĞƌƐŝƚǇ ŚŽƚƐƉŽƚ ;OǇĞďŽ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϬ͖ MǇĞƌƐ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϬϬͿ͘ AŶ ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ 
ƐƵŵŵŝƚ ĐŽŶǀĞŶĞĚ ŝŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ ŝŶ JƵŶĞ ϮϬϬϴ͕ ĐŚĂŵƉŝŽŶĞĚ ŵĂŝŶůǇ ďǇ ůŽĐĂů ĂŶĚ 
ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů NGOƐ͕ ĚĞĐůĂƌĞĚ Ă ĐƌŝƐŝƐ ŝŶ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ƐĞĐƚŽƌ͘ TŚĞ ƐƵŵŵŝƚ 
ŝƐƐƵĞĚ Ă ĐŽŵŵƵŶŝƋƵĠ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ƚŽƉ ƚŚƌĞĞ ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶƐ ĂƐŬŝŶŐ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ ƚŽ ͚ŚĂůƚ ΀ƚŚĞ΁ 
ƌĞǀĞŶƵĞ ƚĂƌŐĞƚ ďĂƐĞĚ ŽŶ ƚŝŵďĞƌ ĞǆƉůŽŝƚĂƚŝŽŶ͕͛ ͚ĚĞĐůĂƌĞ Ă ƚǁŽͲǇĞĂƌ ŵŽƌĂƚŽƌŝƵŵ ŽŶ ůŽŐŐŝŶŐ͛ 
ĂŶĚ ͚ŝŶŝƚŝĂƚĞ ĂĐƚŝŽŶ ƚŽ ƚĂŬĞ ĂĚǀĂŶƚĂŐĞ ŽĨ ƚŚĞ ĐĂƌďŽŶ ĐƌĞĚŝƚ ŵĂƌŬĞƚ͛͘ TŚĞ ƚŚĞŶ ƐƚĂƚĞ ŐŽǀĞƌŶŽƌ 
                                                           
ϰ TŚĞ ƵďŝƋƵŝƚǇ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ ŝŶ Ăůů ĨŽƌĞƐƚ ďŝŽŵĂƐƐ ŵĞĂŶƐ ƚŚĂƚ ͚ŵŽƌĞͲƚŚĂŶͲĐĂƌďŽŶ͛ ƌĂƚŚĞƌ ƚŚĂŶ ͚ŶŽŶͲĐĂƌďŽŶ͛ ŝƐ Ă 
ƉƌĞĨĞƌƌĞĚ ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ ĨŽƌ ŽƚŚĞƌ ĨŽƌĞƐƚ ƵƐĞƐ ŽƚŚĞƌ ƚŚĂŶ ĨŽƌ ĐĂƌďŽŶ ŽĨĨƐĞƚ͘ 
ϱ AƚƚĞŶƚŝŽŶ ƚŽ ƚŚĞƐĞ ͚ŵŽƌĞͲƚŚĂŶͲĐĂƌďŽŶ͛ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽŶŽŵŝĞƐ ŝŶ REDDн ŝƐ ƋƵŝƚĞ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ŐŝǀĞŶ ŵŝŶŝŵĂů 
ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ ŽĨ REDDн ŽŶ ƚŚĞ ŐƌŽƵŶĚ ĂŶĚ Ă ŐƌŽǁŝŶŐ ƚƌĞŶĚ ŽĨ ŶŽŶͲŵĂƚĞƌŝĂůŝǌĂƚŝŽŶ ;Žƌ ĚĞůĂǇĞĚ 
ŵĂƚĞƌŝĂůŝƐĂƚŝŽŶͿ ŽĨ ĂĐƚƵĂů ĐĂƌďŽŶ ďĞŶĞĨŝƚƐ͘ Iƚ ĐĂŶ ĂůƐŽ ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ ƐƚŝŵƵůĂƚĞ ŶĞǁ ĚĞďĂƚĞƐ ŽŶ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽŶŽŵŝĞƐ 
ŝŶ ŽƚŚĞƌ ĚŽŵĂŝŶƐ ŽĨ ǀĂůƵĞ ĐƌĞĂƚŝŽŶ͕ ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ ďǇ REDDн ;AƐŝǇĂŶďŝ͕ ϮϬϭϱ͖ TƵƌŶŽƵƚ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϲͿ͘  
ϲ SĐŚŽŶĞǀĞůĚ ;ϮϬϭϰͿ ĂŶĚ AďƵĂ Ğƚ Ăů͘ ;ϮϬϭϯͿ ƌĞĨĞƌĞŶĐĞĚ NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ REDDн ŝŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ͕ ĂƐ ƉĂƌƚ ŽĨ ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶƐ ŽŶ 
ůĂƌŐĞ ƐĐĂůĞ ĂŐƌŝĐƵůƚƵƌĂů ĂĐƋƵŝƐŝƚŝŽŶƐ ĂŶĚ ŚŝƐƚŽƌŝĐĂů ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝŽŶƐ ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͘ 
ϳ SĞĞ ĨŽƌ ŝŶƐƚĂŶĐĞ WĂƚƚƐ ;ϮϬϭϯͿ ĂŶĚ Oďŝ ;ϮϬϭϬͿ ĨŽƌ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽůŽŐŝĞƐ ŽĨ ƉĞƚƌŽůĞƵŵ͖ VŽŶ HĞůůĞƌŵĂŶŶ ;ϮϬϭϯͿ ŽŶ 
ƚŝŵďĞƌ ĨŽƌĞƐƚƌǇ͖ ĂŶĚ OũŽ ;ϮϬϭϮͿ ŽŶ ďŝƚƵŵĞŶ 



 

ϱ 
 

LŝǇĞů IŵŽŬĞ ƚŚƵƐ ƉƌŽŵƉƚůǇ ďĞŐĂŶ Ă ƉƌŽĐĞƐƐ ŽĨ ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů ƌĞƐƚƌƵĐƚƵƌŝŶŐ ŝŶ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚƌǇ 
ƐĞĐƚŽƌ͘ HĞ ǁŽƵůĚ ŚĂůƚ ƌĞǀĞŶƵĞ ƚĂƌŐĞƚ ĨƌŽŵ ĨŽƌĞƐƚƌǇ͕ ŝŵƉŽƐĞ Ă ůŽŐŐŝŶŐ ŵŽƌĂƚŽƌŝƵŵ ĂĐƌŽƐƐ ƚŚĞ 
ǁŚŽůĞ ƐƚĂƚĞ͕ ĂŶĚ ƐĞƚ ƵƉ Ă ŵŝůŝƚĂƌŝƐĞĚ AŶƚŝͲĚĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ TĂƐŬ FŽƌĐĞ ;ŚĞŶĐĞĨŽƌƚŚ ATFͿ ƚŽ 
ĞŶĨŽƌĐĞ ƚŚĞ ďĂŶ͘ϴ YĞƚ͕ ƚŚĞ ĚƌŝǀĞ ƚŽ ŝŵƉůĞŵĞŶƚ REDDн ŵƵƐƚ ĂůƐŽ ďĞ ƵŶĚĞƌƐƚŽŽĚ ĂŐĂŝŶƐƚ ƚŚĞ 
ƐƚĂƚĞ͛Ɛ ůŝŶŐĞƌŝŶŐ ĨŝŶĂŶĐŝĂů ĐƌŝƐŝƐ͕ ƚŽ ǁŚŝĐŚ GŽǀĞƌŶŽƌ IŵŽŬĞ ŚĂĚ ƐŽƵŐŚƚ ǁŚĂƚ ŚĞ ĐĂůůĞĚ ĐƌĞĂƚŝǀĞ 
ĨƵŶĚŝŶŐ ƐƚƌĂƚĞŐŝĞƐ͖ ƚŚŝƐ ŚĂƐ ŝŶĐůƵĚĞĚ ĐĂƌďŽŶ ĨŝŶĂŶĐĞ ĂůŽŶŐ ǁŝƚŚ ŶĞǁ ĚƌŝǀĞ ƚŽ ĂƚƚƌĂĐƚ 
ĂŐƌŝĐƵůƚƵƌĂů͕ ŵŝŶŝŶŐ͕ ĂŶĚ ŝŶĚƵƐƚƌŝĂů ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ ;IŵŽŬĞ͕ ϮϬϭϮ͖ SĐŚŽŶĞǀĞůĚ͕ ϮϬϭϰ ĐĨ͘ KĂƌƐĞŶƚǇ͕ 
ϮϬϭϲͿ͘ϵ  

TŚĞƐĞ ƉŝŽŶĞĞƌŝŶŐ REDDн ĞĨĨŽƌƚƐ ďǇ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ ŵĞĂŶƚ ƚŚĂƚ NŝŐĞƌŝĂ ǁŽƵůĚ ĂĚŽƉƚ Ă ͚ŶĞƐƚĞĚ 
ĂƉƉƌŽĂĐŚ͛ ƚŽ REDDн͕ ǁŚĞƌĞ ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ ƉƌŽĐĞĞĚƐ ƐŝŵƵůƚĂŶĞŽƵƐůǇ Ăƚ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ ;ƐƵďͲ
ŶĂƚŝŽŶĂůͿ ĂŶĚ ŶĂƚŝŽŶĂů ůĞǀĞůƐ͕ ƐŝŶĐĞ REDDн ƌĞƋƵŝƌĞƐ Ă ŶĂƚŝŽŶĂů ĐĂƌďŽŶ ĂĐĐŽƵŶƚŝŶŐ ƐǇƐƚĞŵ͘ 
TŚŝƐ ƉĂƉĞƌ ĨŽĐƵƐĞƐ ŽŶ ƐƚĂƚĞ ;ƐƵďͲŶĂƚŝŽŶĂůͿ ůĞǀĞů ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ͕ ǁŚĞƌĞ ŵŽƐƚ ŽĨ ƚŚĞ 
ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚŝŽŶ ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ ĂƌĞ ǁĞŶƚ ŽŶ͘ FŽůůŽǁŝŶŐ ƚŚƌĞĞ ǇĞĂƌƐ ;ϮϬϬϴ ʹ ϮϬϭϭͿ ŽĨ ŐƌŽƵŶĚǁŽƌŬ͕ 
ƚŚĞ UNREDD ĂƉƉƌŽǀĞĚ Ă USΨϰ ŵŝůůŝŽŶ ƌĞĂĚŝŶĞƐƐ ĨƵŶĚ ĨŽƌ NŝŐĞƌŝĂ ŝŶ OĐƚŽďĞƌ ϮϬϭϭ͘ MŽƌĞ 
ĨƵŶĚŝŶŐ ;USΨ ϯ͘ϲ ŵŝůůŝŽŶͿ ĐĂŵĞ ĨƌŽŵ ƚŚĞ WŽƌůĚ BĂŶŬ͛Ɛ FŽƌĞƐƚ CĂƌďŽŶ PĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ FĂĐŝůŝƚǇ 
;FCPFͿ ĂĨƚĞƌ ƚŚĞ ĐŽƵŶƚƌǇ͛Ɛ RĞĂĚŝŶĞƐƐ PƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ PƌŽƉŽƐĂů ;RͲPPͿ ǁĂƐ ĂƉƉƌŽǀĞĚ ŝŶ DĞĐĞŵďĞƌ 
ϮϬϭϯ͘ AĚĚŝƚŝŽŶĂů ƐƵƉƉŽƌƚ ŝƐ ƉƌŽǀŝĚĞĚ ďǇ ƚŚĞ CĂůŝĨŽƌŶŝĂͲůĞĚ GŽǀĞƌŶŽƌƐ͛ CůŝŵĂƚĞ ĂŶĚ FŽƌĞƐƚƐ 
TĂƐŬ FŽƌĐĞ ;GCFͿ͘ REDDн ƉƌŽƉŽƐĂůƐ ŵĂƌŬĞĚ ŽƵƚ ƚŚƌĞĞ REDDн ƉŝůŽƚ ĂƌĞĂƐ ůĂƌŐĞůǇ ŝŶ 
ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ĨŽƌĞƐƚƐ ŝŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ͕ ĂƐ ƐŚŽǁŶ ŝŶ FŝŐƵƌĞ ϭ͘ FŽƌĞŝŐŶ ĐŽŶƐƵůƚĂŶƚƐ ǁŽƌŬŝŶŐ ǁŝƚŚ 
ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ ďƵƌĞĂƵĐƌĂƚƐ ĂŶĚ ůŽĐĂů NGO ĂĐƚŽƌƐ ĚƌĂĨƚĞĚ ƚŚĞ NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ REDDн ƉƌŽƉŽƐĂůƐ͕ ǁŚŝĐŚ 
ĂƌĞ ŶŽǁ ďĞŝŶŐ ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ Ăƚ ƚŚĞ ŶĂƚŝŽŶĂů͕ ƐƚĂƚĞ ĂŶĚ ůŽĐĂů ůĞǀĞůƐ ;ƐĞĞ NPD͕ ϮϬϭϭ͖ RͲPP͕ 
ϮϬϭϯͿ͘  

NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ REDDн ďƵŝůĚƐ ŽŶ ŵŽƌĞ ƚŚĂŶ Ă ĐĞŶƚƵƌǇ ŽĨ ĐŽůŽŶŝĂů ĂŶĚ ƉŽƐƚĐŽůŽŶŝĂů ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ 
ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝŽŶƐ͘ MŽƌĞ ƌĞĐĞŶƚ ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ ĞĨĨŽƌƚƐ ŝŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ ƉĞĂŬĞĚ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ĐƌĞĂƚŝŽŶ ŽĨ 
ƚŚĞ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ NĂƚŝŽŶĂů PĂƌŬ ďĞƚǁĞĞŶ ϭϵϴϵ ĂŶĚ ϭϵϵϭ͕ ĂŶĚ ƚŚĞ ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ ŽĨ ĞŶĐůĂǀĞ ĂŶĚ 
ďƵĨĨĞƌ ǌŽŶĞ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ƵŶĚĞƌ ĂŶ IŶƚĞŐƌĂƚĞĚ CŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ ĂŶĚ DĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ PƌŽũĞĐƚ 
;ICDPͿ͘ MŽƐƚ ĂŶĂůǇƐƚƐ ĂŐƌĞĞ ƚŚĂƚ ƚŚĞƐĞ ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝŽŶƐ ŐĞŶĞƌĂůůǇ ǇŝĞůĚĞĚ ƉŽŽƌ ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ 
ĂŶĚ ůŝǀĞůŝŚŽŽĚ ŽƵƚĐŽŵĞƐ ;AďƵĂ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϯ͖ AƐŝǇĂŶďŝ͕ ϮϬϭϲ͖ OĂƚĞƐ͕ ϭϵϵϵͿ͘ YĞƚ͕ ƚŚĞǇ ĐĂƚĂůǇƐĞĚ 
ƚŚĞ ƌŝƐĞ ŽĨ ĂŶ NGO ƐĞĐƚŽƌ ĂŶĚ ƚŚĞ ŐƌŽǁƚŚ ŽĨ ƐŽĐŝŽͲĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů ĞŶƚƌĞƉƌĞŶĞƵƌƐ͕ ŵĂŶǇ ŽĨ 
ǁŚŽŵ ĂƌĞ ƉƌŽŵŝŶĞŶƚ ŝŶ ƚŚĞ REDDн ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ ;ƐĞĞ AďƵĂ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϯ͖ NƵĞƐŝƌŝ͕ ϮϬϭϲ͖ ĐĨ RŽǁĞ͕ 
ϮϬϭϱͿ͘ MĂŶǇ NGO ůĞĂĚĞƌƐ ǁĞƌĞ ƚƌĂŝŶĞĚ͕ ĞŵƉůŽǇĞĚ Žƌ ŚĂĚ ǀŽůƵŶƚĞĞƌĞĚ ŝŶ ƚŚĞƐĞ ĞĂƌůŝĞƌ 

                                                           
ϴ TŚĞ ŵŽƌĂƚŽƌŝƵŵ͕ Ă ƚŽƚĂů ďĂŶ ŽŶ Ăůů ĨŽƌŵƐ ŽĨ ƚŝŵďĞƌ ĞǆƚƌĂĐƚŝŽŶ ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ͕ ǁĂƐ ĚĞĐůĂƌĞĚ ůĂƚĞ 
ϮϬϬϴ ďƵƚ ďĞŐĂŶ ƚŽ ƚĂŬĞ ĞĨĨĞĐƚ ŝŶ JĂŶƵĂƌǇ ϮϬϬϵ͘ Iƚ ǁĂƐ ŝŶŝƚŝĂůůǇ ĚĞĐůĂƌĞ ĂƐ Ă ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ ŵĞĂƐƵƌĞ ĨŽƌ ƚǁŽ ǇĞĂƌƐ ĂƐ 
ƉĂƌƚ ŽĨ ƚŚĞ ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ ĨŽƌ ƚŚĞ ƐŚŝĨƚ ƚŽ Ă ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ƌĞŐŝŵĞ͘ Iƚ ǁĂƐ ůĂƚĞƌ ĞǆƚĞŶĚĞĚ ŝŶĚĞĨŝŶŝƚĞůǇ ĂƐ 
ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ďĞŐĂŶ ǁŝĞůĚŝŶŐ ƚŚĞ ŵŽƌĂƚŽƌŝƵŵ ĂƐ ĂŶ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ͛Ɛ 
ƉŽůŝƚŝĐĂů ǁŝůů ƚŽ ƉƵƌƐƵĞ REDDн͘  
ϵ BǇ ϮϬϬϴ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ ƐƚĂƚĞ ŚĂĚ ĂĐĐƵŵƵůĂƚĞĚ ŚƵŐĞ ĨŝŶĂŶĐŝĂů ĚĞďƚƐ ŵĂŝŶůǇ ĨƌŽŵ ĨĂŝůĞĚ ƐƉĞĐƚĂĐƵůĂƌ ƚŽƵƌŝƐŵͲ
ŽƌŝĞŶƚĞĚ ƉƌŽũĞĐƚƐ ƐƵĐŚ ĂƐ ƚŚĞ ϱϬ ďŝůůŝŽŶ ŶĂŝƌĂ TŝŶĂƉĂ ďƵƐŝŶĞƐƐ ƌĞƐŽƌƚ͘ IƚƐ ŽŝůͲďĂƐĞĚ ĨĞĚĞƌĂů ĂůůŽĐĂƚŝŽŶ ŚĂƐ ĂůƐŽ 
ďĞĞŶ ĚĞĐůŝŶŝŶŐ ĐŽŶƐĞƋƵĞŶƚ ƵƉŽŶ ƚŚĞ ƚƌĂŶƐĨĞƌ ŽĨ ŝƚƐ ĐƌƵĚĞ Žŝů ǁĞůůƐ ƚŽ ŶĞŝŐŚďŽƵƌŝŶŐ AŬǁĂ IďŽŵ ƐƚĂƚĞ͘ TŚŝƐ 
ĨŽůůŽǁĞĚ Ă ƌƵůŝŶŐ ďǇ ƚŚĞ IŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů CŽƵƌƚ ŽĨ JƵƐƚŝĐĞ ŽǀĞƌ BĂŬĂƐƐŝ PĞŶŝŶƐƵůĂƌ ǁŚŝĐŚ ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ ƚŚĞ ĞƌƐƚǁŚŝůĞ 
CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ ƉĞŶŝŶƐƵůĂƌ ƚŽ CĂŵĞƌŽŽŶ ;ƐĞĞ OŬĂĨŽƌͲYĂƌǁŽŽĚ͕ ϮϬϭϱͿ͘  
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ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝŽŶƐ ƚŚĂƚ ƐŽƵŐŚƚ ƚŽ ƉƌŽŵŽƚĞ Ă ŵŽƌĞ ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŽƌǇ ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶŝƐŵ͘ϭϬ LŝŬĞǁŝƐĞ͕ 
ŵĂŶǇ ŽĨ ƚŚĞ ƐƵƉƉŽƌƚͲǌŽŶĞ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ŽĨ ƚŚĞ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ NĂƚŝŽŶĂů PĂƌŬ ĂƌĞ ůŝƐƚĞĚ ĂƐ ƉĂƌƚ ŽĨ 
ƚŚĞ REDDн ƉŝůŽƚ͘ TŚĞƐĞ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ͕ ĐŽŵƉŽƐĞĚ ŵĂŝŶůǇ ŽĨ ĨĂƌŵĞƌƐ͕ ŚƵŶƚĞƌƐ͕ ĂŶĚ ĨŽƌĞƐƚ 
ŐĂƚŚĞƌĞƌƐ͕ ŵĂŬĞ ƵƉ ϳϬй ŽĨ ƚŚĞ ƌƵƌĂů ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ ŽĨ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ ǁŚŽƐĞ ůŝǀĞůŝŚŽŽĚƐ ĚĞƉĞŶĚ ŽŶ 
ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚƐ ;NPD͕ ϮϬϭϭ Ɖ͘ϭϭͿ͘ AŵŽŶŐ ƚŚĞƐĞ ƐĐŽƌĞƐ ŽĨ REDDн ƉŝůŽƚ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ͕ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚ 
ĂƐ ĐůƵƐƚĞƌƐ ŝŶ FŝŐƵƌĞƐ ϭ͕ ĂƌĞ EŬƵƌŝ͕ IŬŽͲEƐĂŝ ĂŶĚ MďĞ ŵŽƵŶƚĂŝŶ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ǁŚŝĐŚ ŚĂǀĞ ůŽŶŐ 
ŚŝƐƚŽƌŝĞƐ ŽĨ ĨŽƌĞƐƚ ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ ĂŶĚ ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ ǁŚŝĐŚ ĂƌĞ ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ ŶĂƚŝŽŶĂůůǇ ĂŶĚ 
ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂůůǇ ;OŬĂůŝ ĂŶĚ EǇŽŐͲMĂƚŝŐ͕ ϮϬϬϰ͖ UNEP͕ ϮϬϭϮͿ͘   

GŝǀĞŶ ƚŚĞ ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ ŽĨ ƚĞŶƵƌĞ ĂŶĚ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ ƚŽ REDDн ;SƵŶĚĞƌůŝŶ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϯͿ͕ 
ĞĨĨŽƌƚƐ ƚŽ ŝŵƉůĞŵĞŶƚ REDDн ŚĂǀĞ ĂůƐŽ ĞŶƚĂŝůĞĚ ǀĂƌŝŽƵƐ ĂƚƚĞŵƉƚƐ ƚŽ ƐĞĐƵƌĞ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚ ĂŶĚ 
ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ ƚŚĞ ƉĞƌŵĂŶĞŶĐĞ ŽĨ ĂƌĞĂƐ ʹ ŝŶ ďŽƚŚ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ĨŽƌĞƐƚƐ ĂŶĚ ƐƚĂƚĞ ĨŽƌĞƐƚ ƌĞƐĞƌǀĞƐ ʹ
ŵĂƌŬĞĚ ŽƵƚ ĨŽƌ REDDн ;SĞĞ FŝŐƵƌĞ ϭͿ͘ BĞƐŝĚĞƐ ďĞŝŶŐ Ă ƐƚĂŶĚĂƌĚ REDDн ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ͕ ƚŚĞƐĞ 
ĞĨĨŽƌƚƐ ĂƌĞ ĂůƐŽ ůŝŶŬĞĚ ƚŽ Ă ƌĂŶŐĞ ŽĨ ĂƐƉŝƌĂƚŝŽŶƐ ĂŵŽŶŐ REDDн ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ͘ OŶĞ ŝƐ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ͛Ɛ 
ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ ƚŽ ƵƐŝŶŐ ĨŽƌĞƐƚ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ ĂƐ Ă ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚŝŽŶ ŽĨ ͚ƉŽůŝƚŝĐĂů ǁŝůů͛ ĨŽƌ REDDн͕ ƚŚƵƐ 
ŐƵĂƌĂŶƚĞĞŝŶŐ ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ ĨƵŶĚŝŶŐ ĨƌŽŵ ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů REDDн ƉĂƌƚŶĞƌƐ͘ AŶŽƚŚĞƌ ŝƐ ƚŚĞ ǁŝůů ƚŽ 
͚ƐĂǀĞ NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ ůĂƐƚ ƌĂŝŶĨŽƌĞƐƚ͛͘ TŚŝƐ ŝƐ ůŝŶŬĞĚ ƚŽ ĞĐŽůŽŐŝĐĂů ĂŶĚ ŝĚĞŽůŽŐŝĐĂů ŝŵƉĞƌĂƚŝǀĞƐ 
ĨŽƵŶĚĞĚ ƵƉŽŶ ůŽŶŐͲŚĞůĚ ďĞůŝĞĨƐ ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ ĂŵŽŶŐ ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶŝƐƚƐ ƚŚĂƚ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ ĨŽƌĞƐƚƐ 
ǁĞƌĞ ͞ŶĂƚƵƌĂů͟ ĂŶĚ ͞ƉƌŝƐƚŝŶĞ͟ ;AůĂƐŚŝ͕ ϭϵϵϵ Ɖ͘ϭϰϯͿ͕ ĂŶĚ ƚŚĂƚ ƚŚĞǇ ƐŚŽǁĞĚ ͞ŶŽ ƐŝŐŶƐ ŽĨ 
ŚƵŵĂŶ͟ ;OĂƚĞƐ͕ ϭϵϵϵ Ɖ͘ϭϯϳͿ͘ TŚŝƐ ďĞůŝĞĨ ŝƐ ƉĂƌƚůǇ ƌĞĨůĞĐƚĞĚ ŝŶ ƚŚĞ ĚĞƐŝƌĞ ŽĨ REDDн 
ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ŝŶ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ ĂŶĚ ĂŵŽŶŐ ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ NGOƐ ƚŽ ƉƵƌƐƵĞ ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ Ăƚ ƚŚĞ ƐĐĂůĞ 
ŽĨ ƚŚĞ ĞĐŽƐǇƐƚĞŵ͕ ĂŶĚ ƚŚĞŝƌ ŝŶƐŝƐƚĞŶĐĞ ŽŶ ƌĞŐĞŶĞƌĂƚŝŶŐ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚ ǁŝƚŚ ŽŶůǇ ƚƌĞĞƐ ƐƉĞĐŝĞƐ 
ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ ŝŶĚŝŐĞŶŽƵƐ͕ ĂŶĚ ƚŚƵƐ ͚ŶĂƚƵƌĂů͛͘ SĂǀŝŶŐ NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ ůĂƐƚ ƌĂŝŶĨŽƌĞƐƚ ŽŶůǇ ŐƌĂŶƚƐ Ă ƐĞŶƐĞ 
ŽĨ ǀŝŽůĞŶƚ ƵƌŐĞŶĐǇ ƚŽ ƚŚĞ ĐĞŶƚƌĂů ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ ŽĨ ĐůĂƌŝĨǇŝŶŐ ĐĂƌďŽŶ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ ĂŶĚ 
ƐĞĐƵƌŝŶŐ ĨŽƌĞƐƚƐ ĨŽƌ ƚŚĞ ĐƌĞĂƚŝŽŶ ŽĨ ĞĐŽŶŽŵŝĐ ǀĂůƵĞ ŝŶ NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ ĞŵĞƌŐĞŶƚ ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ 
ĞĐŽŶŽŵǇ͘ TŚŝƐ ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ ŝƐ ĞǀŝĚĞŶƚ ŝŶ ƉƌŽũĞĐƚ ƉƌŽƉŽƐĂůƐ ĂŶĚ ĚŝƐĐŽƵƌƐĞƐ ŽĨ ƉƌŽũĞĐƚ͛Ɛ 
ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ǁŚŝĐŚ ĂƌƚŝĐƵůĂƚĞ ǁŝƚŚ ĞǆŝƐƚŝŶŐ ůĂŶĚ ĂŶĚ ĨŽƌĞƐƚ ůĂǁƐ ǁŝƚŚŝŶ Ă ĐŽŶƚĞƐƚĞĚ ƚĞƌƌĂŝŶ 
ƚŚĂƚ ƌĞŝŶĨŽƌĐĞƐ ƚŚĞ ƐƚĂƚƵƐ ƋƵŽ ŽĨ ƐƚĂƚĞ ĐŽŶƚƌŽů ŽĨ ůĂŶĚ ĂŶĚ ĨŽƌĞƐƚ͘ IŵƉŽƌƚĂŶƚůǇ͕ ŵĂƚĞƌŝĂů 
ĞĨĨŽƌƚƐ ƚŽ ƐĞĐƵƌĞ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚ ĨŽƌ REDDн ŵĂŶŝĨĞƐƚ ĂƐ ĨŽƌŵƐ ŽĨ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ͕ ŝŶ ǁŚŝĐŚ 
ĐĂƌďŽŶ ĐƌĞĚĞŶƚŝĂůƐ ũƵƐƚŝĨǇ ƐƚĂƚĞ ƌĞƐŽƵƌĐĞ ĐŽŶƚƌŽů ĂŶĚ Ă ƌĞŐŝŵĞ ŽĨ ŵŝůŝƚĂƌŝƐĞĚ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐŵ 
ǁŚŝĐŚ ĐƵƌƚĂŝůƐ ůŽĐĂů ƌĞƐŽƵƌĐĞ ĂĐĐĞƐƐ ǁŚŝůĞ ƉĞƌƉĞƚƵĂƚŝŶŐ ďŽƚŚ ĞůŝƚĞ ĐĂƉŝƚĂů ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ ĂŶĚ 
ĨŽƌĞƐƚ ĚĞĐůŝŶĞ͘ TŚŝƐ ƉĂƉĞƌ ŶŽǁ ƚƵƌŶƐ ƚŽ ƚŚĞƐĞ ĚǇŶĂŵŝĐƐ ďǇ ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ ƚŚĞ ĚŝƐĐƵƌƐŝǀĞ ƐƉĂĐĞƐ 
ǁŝƚŚŝŶ ǁŚŝĐŚ ĐĂƌďŽŶ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌĞůĂƚŝŽŶƐ ĂƌĞ ďĞŝŶŐ ĨŽƌŐĞĚ ĂŶĚ ƚŚĞ ŵĂƚĞƌŝĂů ĞǀĞƌǇĚĂǇ ƉŽůŝƚŝĐƐ 
ŽĨ ĂĐĐĞƐƐ ĂŶĚ ƚŚĞ ĞŵĞƌŐĞŶƚ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ͘  

                                                           
ϭϬ WWF UK ĂŶĚ NŝŐĞƌŝĂŶ CŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ FŽƵŶĚĂƚŝŽŶ ;NCFͿ ƉůĂǇĞĚ ůĞĂĚŝŶŐ ƌŽůĞƐ ŝŶ ƚŚĞƐĞ ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝŽŶƐ ǁŚŝĐŚ 
ǁŽƵůĚ ůĞĂĚ ƚŽ ƚŚĞ ƉƌŽůŝĨĞƌĂƚŝŽŶ ĂŶĚ ĐŽŶƐŽůŝĚĂƚŝŽŶ ŽĨ ĨŽƌĞŝŐŶ ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ ;Ğ͘Ő͘ PĂŶĚƌŝůůƵƐ͕ WŽƌůĚ CŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ 
SŽĐŝĞƚǇ͕ CĞƌĐŽƉĂŶͿ ĂŶĚ ůŽĐĂů NGOƐ ;Ğ͘Ő͘ LŝǀŝŶŐ EĂƌƚŚ NŝŐĞƌŝĂ͕ NGO CŽĂůŝƚŝŽŶ ĨŽƌ ƚŚĞ EŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͕ ĂŶĚ GƌĞĞŶ 
CŽŶĐĞƌŶ ĨŽƌ DĞǀĞůŽƉŵĞŶƚͿ͘   



 

ϳ 
 

 
FŝŐƵƌĞ ϭ͗ MĂƉ ŽĨ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ ƐŚŽǁŝŶŐ ƚŚĞ ůŽĐĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ƚŚƌĞĞ ƉŝůŽƚ ƐŝƚĞƐ ĨŽƌ REDDн 

MĂƉ SŽƵƌĐĞ͗ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ FŽƌĞƐƚƌǇ CŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͖ DĂƚĂ SŽƵƌĐĞ͗ OǇĞďŽ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϬ  

NŽƚĞƐ ŽŶ REDDн PŝůŽƚƐ͗ I    Ͳ MďĞͲAĨŝ RŝǀĞƌ FŽƌĞƐƚ RĞƐĞƌǀĞ ĐůƵƐƚĞƌ͗ ϱϬ͕ϬϬϬŚĂ ŽĨ ĨŽƌĞƐƚ͕ ϭϴ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ 
II   Ͳ EŬƵƌŝͲIŬŽ EƐĂŝ ĐůƵƐƚĞƌ͗ ϵϰ͕ϬϬϬŚĂ ŽĨ ĨŽƌĞƐƚ͕ ϭϮ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ 
III  Ͳ MĂŶŐƌŽǀĞ ĐůƵƐƚĞƌ͗ ϱϴ͕ϬϬϬŚĂ ŽĨ ĨŽƌĞƐƚ͕ хϱϬ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ 

PŝůŽƚ I 

PŝůŽƚ II 

PŝůŽƚ III 



 

ϴ 
 

ϯ͘Ϭ CůĂŝŵŝŶŐ ůĂŶĚ͕ ĨŽƌĞƐƚ ĂŶĚ ĐĂƌďŽŶ 

FŽƌĞƐƚ ĐĂƌďŽŶ ŽĨĨƐĞƚƐ͕ ůŝŬĞ ĂŶǇ ŽƚŚĞƌ ĐŽŵŵŽĚŝƚǇ Žƌ ƌĞƐŽƵƌĐĞ͕ ŝƐ ƚŚŽƌŽƵŐŚůǇ ƐŽĐŝĂů͘ TŚĞ 
ŵĂŬŝŶŐ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ ŽĨĨƐĞƚƐ ĨƌŽŵ ĨŽƌĞƐƚƐ ĞŶƚĂŝůƐ Ă ĐŽŵƉůĞǆ ĂŶĚ ĚǇŶĂŵŝĐ ĂƐƐĞŵďůĂŐĞ ŽĨ ĂĐƚŽƌƐ͕ 
ǀŝƐŝŽŶƐ͕ ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ͕ ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ͕ ĂŶĚ ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ͕ ĂĐƌŽƐƐ ŵƵůƚŝƉůĞ ƐĐĂůĞƐ ;OƐďŽƌŶĞ͕ ϮϬϭϱ͖ 
MĂŚĂŶƚǇ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϮ͖ Lŝ͕ ϮϬϭϰͿ͘ TŚĞ ŵƵůƚŝƉůŝĐŝƚǇ ŽĨ ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ ǁŝƚŚŝŶ ƚŚŝƐ ĂƐƐĞŵďůĂŐĞ͕ ĂŶĚ ƚŚĞ 
ŚŝƐƚŽƌŝĐĂůůǇ ĐŽŶƚĞƐƚĞĚ ŶĂƚƵƌĞ ŽĨ ƚƌŽƉŝĐĂů ĨŽƌĞƐƚƐ ĂůƐŽ ŵĂŬĞ ĨŽƌĞƐƚ ĐĂƌďŽŶ ĂŶ ĞŵŝŶĞŶƚ ƉŽůŝƚŝĐĂů 
ƌĞƐŽƵƌĐĞ ;MĐGƌĞŐŽƌ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϱ͖ BƌǇĂŶƚ͕ ϭϵϵϳ͖ PĞůƵƐŽ ĂŶĚ VĂŶĚĞƌŐĞĞƐƚ͕ ϮϬϬϭͿ͘ YĞƚ͕ ĂŶ 
ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ƉĂƌƚ ŽĨ ƚŚŝƐ ƐŽĐŝŽͲƉŽůŝƚŝĐĂů ĂƐƐĞŵďůĂŐĞ ŝƐ ƚŚĞ ŽƌĚĞƌŝŶŐ ŽĨ ƚŚĞ ĚŝƐĐƵƌƐŝǀĞ ƐƉĂĐĞƐ 
ǁŝƚŚŝŶ ǁŚŝĐŚ ĂĐƚŽƌƐ ƐƚĂŬĞ͕ ŶĞŐŽƚŝĂƚĞ ĂŶĚ ĐŽŶƚĞƐƚ ĐůĂŝŵƐ ƚŽ ƚŚĞ ĐŽŵŵŽĚŝƚǇ͘ TŚĞ ŶĞĞĚ ĨŽƌ 
ƐƵĐŚ ĚŝƐĐƵƌƐŝǀĞ ŽƌĚĞƌŝŶŐ ĂŶĚ ĐůĂƌŝĨŝĐĂƚŝŽŶ ŽĨ ĐůĂŝŵƐ ŚĂƐ ďĞĞŶ ĚĞƐĐƌŝďĞĚ ďǇ ĂŶĂůǇƐƚƐ ĂƐ Ă ŬĞǇ 
ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ ŝŶ REDDн ;KĂƌƐĞŶƚǇ͕ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϰ͖ SƵŶĚĞƌůŝŶ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϯͿ͘ Iƚ ŝƐ ĂůƐŽ ǁĞůů ƌĞĨůĞĐƚĞĚ 
ŝŶ ƉƵďůŝĐ ĚŝƐĐŽƵƌƐĞƐ ŽĨ REDDн ŝŶ NŝŐĞƌŝĂ͘ϭϭ FŽƌ ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕ ƚŚĞ ĐŽŵŵƵŶŝƋƵĠ ŽĨ ƚŚĞ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ 
NĂƚŝŽŶĂů VĂůŝĚĂƚŝŽŶ WŽƌŬƐŚŽƉ ŚĞůĚ ŝŶ FĞďƌƵĂƌǇ ϮϬϭϭ ƚŽ ǀĂůŝĚĂƚĞ ƚŚĞ ĚƌĂĨƚ NĂƚŝŽŶĂů 
PƌŽŐƌĂŵŵĞ DŽĐƵŵĞŶƚ ;NPDͿ ƐƚĂƚĞƐ͕ ĂƐ Ă ŵĂƚƚĞƌ ŽĨ ƉƌŝŽƌŝƚǇ͕ ƚŚĞ ŶĞĞĚ ĨŽƌ ͞ĚƵĞ ĐůĂƌŝĨŝĐĂƚŝŽŶ 
ĂŶĚ ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ ƌŝŐŚƚƐ ĂŶĚ ůĂŶĚ ƚĞŶƵƌĞ ŵĂƚƚĞƌƐ ĂƐ ƚŚĞǇ ĂĨĨĞĐƚ REDDн͟ ;NPD͕ ϮϬϭϭ 
ƉϳͿ͘ FŽƌ ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ŽĨ REDDн͕ ĂŶ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ƐƚĂƌƚŝŶŐ ƉŽŝŶƚ ĨŽƌ ŵĂŬŝŶŐ ĂŶĚ ĐůĂƌŝĨǇŝŶŐ ĐůĂŝŵƐ 
ƚŽ ĐĂƌďŽŶ ŝƐ ƚŚƌŽƵŐŚ ĂƌƚŝĐƵůĂƚŝŽŶ ǁŝƚŚ ĞǆŝƐƚŝŶŐ ůĂǁƐ ĂŶĚ ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ ŐƵŝĚŝŶŐ ƌŝŐŚƚƐ ƚŽ ůĂŶĚ 
ĂŶĚ ĨŽƌĞƐƚƐ ;MĂŚĂŶƚǇ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϯͿ͘ϭϮ 

ϯ͘ϭ AƌƚŝĐƵůĂƚŝŽŶƐ ǁŝƚŚ ůĞŐĂůͲŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů ďĂƐŝƐ 

TŚĞ ŵŽƐƚ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ ůĂǁ ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ ůĂŶĚ ƌŝŐŚƚƐ ŝŶ ƉŽƐƚͲŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ NŝŐĞƌŝĂ ŝƐ ƚŚĞ LĂŶĚ UƐĞ 
DĞĐƌĞĞ ŽĨ ϭϵϳϴ ;ůĂƚĞƌ ĂĚŽƉƚĞĚ ďǇ ƚŚĞ ĐŝǀŝůŝĂŶ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ ĂƐ ƚŚĞ LĂŶĚ UƐĞ AĐƚ ʹ LUA ŽĨ 
ϭϵϵϭͿ͘ TŚĞ LUA ǀĞƐƚƐ Ăůů ůĂŶĚ ŝŶ ƚŚĞ GŽǀĞƌŶŽƌ ŽĨ ĞĂĐŚ ƐƚĂƚĞ ǁŚŽ ŚŽůĚƐ ŝƚ ŝŶ ƚƌƵƐƚ ĨŽƌ ƚŚĞ 
ƉĞŽƉůĞ ;LUA͕ ϭϵϵϬͿ͘ TŚŝƐ ůĂǁ ďƵŝůĚƐ ŽŶ ƚŚĞ ůĞŐĂĐǇ ŽĨ ƚŚĞ BƌŝƚŝƐŚ CŽůŽŶŝĂů AĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶ ŝŶ 
NŽƌƚŚĞƌŶ NŝŐĞƌŝĂ ƵŶĚĞƌ LŽƌĚ FƌĞĚĞƌŝĐŬ LƵŐĂƌĚ͕ ǁŚŽ ĐůĂŝŵĞĚ Ăůů NŽƌƚŚĞƌŶ NŝŐĞƌŝĂŶ ůĂŶĚ ĨŽƌ 
ƚŚĞ BƌŝƚŝƐŚ ĐŽůŽŶŝĂů ƐƚĂƚĞ͕ ďĂƐĞĚ͕ ŝƌŽŶŝĐĂůůǇ͕ ŽŶ ƚŚĞ ŝŶĚŝŐĞŶŽƵƐ FƵůĂŶŝ MĂůŝŬŝ ůĂǁ ;ƐĞĞ 
MĂďŽŐƵŶũĞ͕ ϮϬϭϬͿ͘ TŚĞ LUA ƚŚƵƐ ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ ĞǆƚĞŶĚĞĚ ƐƚĂƚĞ ĐŽŶƚƌŽů ďĞǇŽŶĚ ĨŽƌĞƐƚůĂŶĚƐ ĂŶĚ 
ĞĐŽŶŽŵŝĐ ƚƌĞĞ ƐƉĞĐŝĞƐ ǁŚŝĐŚ ŚĂĚ ƐǇƐƚĞŵĂƚŝĐĂůůǇ ĐŽŵĞ ƵŶĚĞƌ ƐƚĂƚĞ ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶ ƚŚƌŽƵŐŚ ƚŚĞ 
ĞůĂďŽƌĂƚŝŽŶ ĂŶĚ ƉƌĂĐƚŝĐĞ ŽĨ ƐĐŝĞŶƚŝĨŝĐ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ ŝŶ ĐŽůŽŶŝĂů NŝŐĞƌŝĂ ;VŽŶ HĞůůĞƌŵĂŶŶ͕ 
ϮϬϭϯͿ͘ BƵƚ ƚŚĞ LUA ǁŽƵůĚ ĂůƐŽ ƌĞŝŶĨŽƌĐĞ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ͛Ɛ ŚŽůĚ ŽŶ ĨŽƌĞƐƚƐ͕ ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ ƐŝŶĐĞ ƚŚĞ 
NĂƚŝŽŶĂů FŽƌĞƐƚ PŽůŝĐǇ ;NFPͿ ƉĂƐƐĞĚ ŝŶ ϮϬϬϲ ŽŶůǇ ĚĞĨĞƌƌĞĚ ƚŽ ƚŚĞ LUA ŝŶ ƐƉĞĐŝĨǇŝŶŐ ĨŽƌĞƐƚ 
ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ͗ ͞ƚŚĞ ϭϵϳϴ LĂŶĚ UƐĞ AĐƚ ŐŝǀĞƐ ƚŚĞ ůĞĂĚ ŽŶ ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ ŽĨ ůĂŶĚ ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ ĂŶĚ 
ƚĞŶƵƌĞ͘ Aůů ůĂŶĚ ŝƐ ŽǁŶĞĚ͕ ŝŶĐůƵĚŝŶŐ ƚƌĞĞƐ ŐƌŽǁŝŶŐ ŽŶ ŝƚ ĞŝƚŚĞƌ ďǇ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ Žƌ ƉƌŝǀĂƚĞ 
ŽǁŶĞƌƐ͘͟ ;NFP͕ ϮϬϬϲ Ɖ͘ϲϴͿϭϯ͘ NĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕ ƚŚĞ NĂƚŝŽŶĂů FŽƌĞƐƚƌǇ PŽůŝĐǇ͕ ůŝŬĞ ƚŚĞ ŶĞǁ CƌŽƐƐ 
RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ůĂǁ͕ ĚŽĞƐ ŶŽ ŵŽƌĞ ƚŚĂŶ ĂĨĨŝƌŵ ĨŽƌĞƐƚ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ĂƐ ƐƚĂŬĞŚŽůĚĞƌƐ͕ ǁŝƚŚ 

                                                           
ϭϭ FŽůůŽǁŝŶŐ ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ ŽĨ ĚŝƐĐŽƵƌƐĞƐ ďǇ EƐĐŽďĂƌ͕ ;ϭϵϵϵͿ͕ ƚŚŝƐ ƉĂƉĞƌ ƚĂŬĞƐ Ă ďƌŽĂĚĞƌ ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ ŽĨ 
ĚŝƐĐŽƵƌƐĞ ďĞǇŽŶĚ ŶĂƌƌŽǁ ĐŽŶĐĞƌŶ ǁŝƚŚ ůŝŶŐƵŝƐƚŝĐ ƌĞŐƵůĂƌŝƚŝĞƐ͘  
ϭϮ BǇ ĂƌƚŝĐƵůĂƚŝŽŶ͕ I ƌĞĨĞƌ ƚŽ ŬŝŶĚ ŽĨ ƐƚƌĂƚĞŐŝĐ ůŝŶŬŝŶŐ ĂŶĚ ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚŝŽŶ ŽĨ ĞůĞŵĞŶƚƐ ŝŶƚŽ ĂŶ ĂůůŝĂŶĐĞ ʹ ŝŶ ƚŚŝƐ ĐĂƐĞ 
ĞŵĞƌŐĞŶƚ ĐůĂŝŵƐ ĂƌŽƵŶĚ ĐĂƌďŽŶ ĂŶĚ ƚŚĞ ƐƵŝƚĞ ŽĨ ĞǆƚĂŶƚ ůĂǁƐ ĚĞĨŝŶŝŶŐ ƐƉĞĐŝĨǇŝŶŐ ƌŝŐŚƚƐ ĂŶĚ ĂĐĐĞƐƐ ƚŽ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ͘ 
ϭϯ NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ NĂƚŝŽŶĂů FŽƌĞƐƚ PŽůŝĐǇ ŝƐ ĂŶ ͚ŽŶͲƉĂƉĞƌ͛ ƉŽůŝĐǇ͕ ƐŝŶĐĞ ƚŚĞ ĨĞĚĞƌĂů ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ ŚĂƐ ŶŽ ůĞŐĂů ĐůĂŝŵ ƚŽ 
ĨŽƌĞƐƚ Žƌ ůĂŶĚ͘ SƚĂƚĞƐ ĨŽƌŵƵůĂƚĞ ĂŶĚ ĞŶĨŽƌĐĞ ƚŚĞŝƌ ŽǁŶ ƉŽůŝĐŝĞƐ ĂŶĚ ůĂǁƐ͘     



 

ϵ 
 

ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ ĨŽƌĞƐƚ ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ ĞĨĨŽƌƚƐ ;NFP͕ ϮϬϬϲͿ͘ IŶ ƐŚŽƌƚ͕ ĂƐ ŝŶ ŵĂŶǇ ŽƚŚĞƌ ƉŽƐƚͲĐŽůŽŶŝĂů 
ƚƌŽƉŝĐĂů ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ ǁŚĞƌĞ ĨŽƌŵĂů ĂŶĚ ĐƵƐƚŽŵĂƌǇ ůĂŶĚ ĐůĂŝŵƐ ŽǀĞƌůĂƉ͕ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ ƌĞƚĂŝŶƐ Ă ĚĞ 
ũƵƌĞ ƌŝŐŚƚ ƚŽ ůĂŶĚ ĂŶĚ ĨŽƌĞƐƚ ǁŚŝůĞ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ͛ ĚĞ ĨĂĐƚŽ ƌŝŐŚƚƐ ĂƌĞ ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ ƚŽ ǀĂƌǇŝŶŐ 
ĞǆƚĞŶƚ ;ĐĨ͘ CĂǀĂŶĂŐŚ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϱ͖ NĞů ĂŶĚ Hŝůů͕ ϮϬϭϯͿ͘  

SŽ ŚŽǁ ĂƌĞ ƚŚĞ ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ŽĨ REDDн ŝŶǀŽŬŝŶŐ ƚŚŝƐ ĞǆŝƐƚŝŶŐ ůĞŐĂůͲŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ͍ 
OŶĞ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ǁĂǇ ƚŽ ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ ƚŚŝƐ ŝƐ ƚŽ ƚƵƌŶ ƚŽ REDDн ƉƌŽƉŽƐĂůƐ͘ FŽƌ ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕ ƚŚĞ 
REDDн RĞĂĚŝŶĞƐƐ PƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ PƌŽƉŽƐĂů ;RͲPP͕ ϮϬϭϯ ƉϱϮͿ ƐƵďŵŝƚƚĞĚ ƚŽ ƚŚĞ WŽƌůĚ BĂŶŬ ŝŶ 
ϮϬϭϯ ŶŽƚĞƐ ƚŚĂƚ ͞ƚŚĞ NĂƚŝŽŶĂů LĂŶĚ UƐĞ AĐƚ ǀĞƐƚƐ ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ ŽĨ Ăůů ůĂŶĚ ŝŶ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ 
ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ ĂŶĚ ĨĂŝůƐ ƚŽ ĨŽƌŵĂůůǇ ƌĞĐŽŐŶŝǌĞ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ƚĞŶƵƌĞ͘͟ TŚŝƐ͕ ƚŚĞ ƉƌŽƉŽƐĂů ŽďƐĞƌǀĞƐ͕ 
ƉƌĞƐĞŶƚƐ Ă ƉƌŽďůĞŵ ƐŝŶĐĞ ͞ůĂĐŬ ŽĨ ƚĞŶƵƌĞ ƐĞĐƵƌŝƚǇ ĚŝƐĐŽƵƌĂŐĞƐ ůŽŶŐͲƚĞƌŵ ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ͕ ĂŶĚ 
ŐŝǀĞŶ ƚŚĞ ůĂĐŬ ŽĨ ĨŝŶĂŶĐĞ ĂŶĚ ĐĂƉĂĐŝƚǇ ƚŽ ĂĚĞƋƵĂƚĞůǇ ĞŶĨŽƌĐĞ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ ŽĨ ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ 
ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ ĂƌĞĂƐ͕ ŵƵĐŚ ŽĨ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚƐ ĂƌĞ ůĞĨƚ ƚŽ ƉƌĞĚĂƚŽƌǇ ĂŶĚ ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƐƚŝĐ ďĞŚĂǀŝŽƵƌ 
ĨƌŽŵ ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ ĂŶĚ ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ͘͟;RͲPP͕ ϮϬϭϯ ƉϱϮ͖ ƐĞĞ ĂůƐŽ OǇĞďŽ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϬ ƉϮϲͿ͘ TŚƵƐ͕ 
REDDн ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ƉƵƚ ĨŽƌǁĂƌĚ Ă ƉƌŽƉŽƐĂů ƚŽ ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ ͞ĨŽƌĞƐƚ ƵƐĞ ƌŝŐŚƚƐ͟ ƚŽ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ͗  

WŝƚŚŽƵƚ ƚĞŶƵƌĞ͕ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ŚĂǀĞ ůŝƚƚůĞ ǀĞƐƚĞĚ ŝŶƚĞƌĞƐƚ ŝŶ ƚŚĞŝƌ ;ĨŽƌĞƐƚͿ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘ 
PƌŽǀŝĚŝŶŐ ĨŽƌĞƐƚ ƵƐĞ ƌŝŐŚƚƐ ƚŽ ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ͕ Žƌ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ǁŚĞƌĞ ƚŚĞǇ ĐĂŶ ďĞŶĞĨŝƚ 
ĨƌŽŵ ƚŚĞ ĂƌĞĂ͕ ǁŝůů ƉƌŽǀŝĚĞ ŝŶĐĞŶƚŝǀĞƐ ĨŽƌ ƚŚĞŵ ƚŽ ƉƌŽƚĞĐƚ ƚŚĞ ĂƌĞĂ ĂŶĚ ŚĞůƉ ƚŽ ƐƚŽƉ 
ĞŶĐƌŽĂĐŚŵĞŶƚ͘ Iƚ ǁŝůů ĂůƐŽ ĞŶƐƵƌĞ ƚŚĂƚ ůŽĐĂů ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ǁŝůů ďĞŶĞĨŝƚ ĨƌŽŵ REDDн͘ 
TŚĞƌĞĨŽƌĞ͕ ĂŶǇ NĂƚŝŽŶĂů REDDн PƌŽŐƌĂŵŵĞ ŵƵƐƚ ĐŽŶƚĂŝŶ ĂŶ ĞůĞŵĞŶƚ ŽĨ ĞŶƐƵƌŝŶŐ 
ĨŽƌĞƐƚ ƵƐĞ ƌŝŐŚƚƐ ƚŽ ůŽĐĂů ĨŽƌĞƐƚ ŐƌŽƵƉƐ ;RͲPP͕ ϮϬϭϯ ƉϱϮͿ͘ 

RĞŵĂƌŬĂďůĞ ŚĞƌĞ ŝƐ ƚŚĞ ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ ŽĨ ͞ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ƚĞŶƵƌĞ͟ ƚŽ ͞ĨŽƌĞƐƚ ƵƐĞ ƌŝŐŚƚƐ͟ ǁŚŝĐŚ 
ƌĞĨůĞĐƚƐ ƌĞůƵĐƚĂŶĐĞ ƚŽ ƐƵŐŐĞƐƚ Ă ůĞŐĂůůǇ ĚĞĨĞŶƐŝďůĞ ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ ĂŶĚ ĐŽŶƚƌŽů ƌŝŐŚƚƐ ĨŽƌ 
ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ͘ TŚŝƐ ƚĂĐŝƚ ƌĞůƵĐƚĂŶĐĞ ŝƐ ĞŵďůĞŵĂƚŝĐ ŽĨ ƚŚĞ ĐŽŶƚƌĂĚŝĐƚŝŽŶ ďĞƚǁĞĞŶ ƚŚĞ ƌŚĞƚŽƌŝĐ 
ŽĨ ƚĞŶƵƌĞ ƐĞĐƵƌŝƚǇ ƚŚĂƚ͕ ĂƐ ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ĐůĂŝŵ ĂďŽǀĞ͕ ŝƐ ƐƵƉƉŽƐĞĚůǇ ƌĞƋƵŝƌĞĚ ĨŽƌ ůŽŶŐͲƚĞƌŵ 
ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ ůŝŬĞ REDDн͕ ĂŶĚ ƚŚĞ ƉĞƌƐŝƐƚĞŶƚ ͞ĨĞĂƌ ŽĨ ƚŚĞ ƉŽŽƌ ĂŶĚ ŽĨ ƚŚĞŝƌ ĐůĂŝŵƐ ƚŽ 
ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ͟ ŝŶ ďŽƚŚ ĐŽůŽŶŝĂů ĂŶĚ ƉŽƐƚĐŽůŽŶŝĂů ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ ;PĞůƵƐŽ ĂŶĚ WĂƚƚƐ͕ ϮϬϬϭ ƉϳͲϴͿ͘ 
AůƐŽ ŶŽƚĂďůĞ ŝƐ ƚŚĞ ĂƉƉĂƌĞŶƚ ƵƚŝůŝƚĂƌŝĂŶ ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚĂůŝƐƚ ůŽŐŝĐ ďĞŚŝŶĚ ƚŚĞ ĐĂůů ƚŽ ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ ƵƐĞ 
ƌŝŐŚƚƐ ĨŽƌ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ͘ TŚŝƐ ůŽŐŝĐ ƐƵŐŐĞƐƚƐ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ĚĞƐŝƌĂďŝůŝƚǇ ŽĨ ƐĞĐƵƌŝŶŐ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ 
ƚĞŶƵƌĞ ƌĞƐƚƐ ŽŶ ƚŚĞ ŐƌŽƵŶĚƐ ƚŚĂƚ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ǁŽƵůĚ͕ ŝŶ ƚŚĞŝƌ ŽǁŶ ŝŶƚĞƌĞƐƚ͕ ůŽŽŬ ĂĨƚĞƌ ƚŚĞ 
ĨŽƌĞƐƚƐ ŝĨ ƚŚĞǇ ĂƌĞ ŵĂĚĞ ƚŽ ďĞŶĞĨŝƚ ĨƌŽŵ ŝƚ ;RĞƐŽƐƵĚĂƌŵŽ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϰͿ͘ BƵƚ ƚŚŝƐ ůŽŐŝĐ͕ ŝŶ ƚƵƌŶ͕ 
ĂƌŽƐĞ ŵĂŝŶůǇ ĨƌŽŵ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ͛Ɛ ͞ůĂĐŬ ŽĨ ĨŝŶĂŶĐĞ ĂŶĚ ĐĂƉĂĐŝƚǇ ƚŽ ĂĚĞƋƵĂƚĞůǇ ĞŶĨŽƌĐĞ 
ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͟ ǁŝƚŚŽƵƚ ƚŚĞ ŚĞůƉ ŽĨ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ;RͲPP͕ ϮϬϭϯ ƉϱϮͿ͘ A ĐƌŝƚŝĐĂů ŝŵƉůŝĐĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚŝƐ ŝƐ 
ƚŚĂƚ ŽŶĐĞ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ ŝƐ ĂďůĞ ƚŽ ĂĚĞƋƵĂƚĞůǇ ĞŶĨŽƌĐĞ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ ŽĨ ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ REDDн ĂƌĞĂƐ 
;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ĨŽƌĞƐƚƐ ŵĂƉƉĞĚ ŽƵƚ ĨŽƌ REDDнͿ ʹ ƌĞŶĚĞƌŝŶŐ ƚŚĞŵ ĂǀĂŝůĂďůĞ ʹ ƚŚĞŶ 
ŐƵĂƌĂŶƚĞĞŝŶŐ ĞǀĞŶ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ƵƐĞ ƌŝŐŚƚ ŵŝŐŚƚ ůŽƐĞ ƉƌŝŽƌŝƚǇ͘ 

TŚĞ ƌĞĐŽŐŶŝƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ǁĞĂŬŶĞƐƐ ŽĨ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ƚĞŶƵƌĞ ƵŶĚĞƌ REDDн ĂŶĚ Ă ƚĂĐŝƚ ƌĞůƵĐƚĂŶĐĞ 
ƚŽ ĚĞĐŝƐŝǀĞůǇ ĂĚĚƌĞƐƐ ŝƚ ƌƵŶ ƚŚƌŽƵŐŚ ƚŚĞ ĚŝƐĐŽƵƌƐĞƐ ŽĨ REDDн ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ĂĐƌŽƐƐ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ͕ 
NGOƐ͕ ĂŶĚ ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů REDDн ƉĂƌƚŶĞƌƐ͘ FŽƌĞƐƚĞƌƐ͛ ƌĞůƵĐƚĂŶĐĞ ƚŽ ǇŝĞůĚ ĨƵůů ĐŽŶƚƌŽů ŽǀĞƌ ƚŚĞ 
ĨŽƌĞƐƚ ƚŽ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ƌĞĨůĞĐƚƐ ǁĞůůͲŬŶŽǁŶ ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂů͕ ĞǀĞŶ ĞǆŝƐƚĞŶƚŝĂů ŝŵƉĞƌĂƚŝǀĞƐ 



 

ϭϬ 
 

;IŶƚĞƌǀŝĞǁ FŽƌĞƐƚƌǇ DŝƌĞĐƚŽƌ͖ ĐĨ͘ BůĂŝŬŝĞ͕ ϮϬϬϲͿ͕ ǁŚŝůĞ ůŽĐĂů ĂŶĚ ĨŽƌĞŝŐŶ NGOƐ ŽĨƚĞŶ ǁĞŝŐŚ ƚŚĞ 
ƉƌŽƐƉĞĐƚ ŽĨ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ƚĞŶƵƌĞ ƐĞĐƵƌŝƚǇ ĂŐĂŝŶƐƚ ͞ǁŚĂƚ ƚŚĞǇ ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ ƚŽ ďĞ ŝŶ ƚŚĞŝƌ 
ŝŶƚĞƌĞƐƚ͟ ;ĐĨ͘ BƌǇĂŶƚ͕ ϮϬϬϱ ƉϮϬϯͿ͘ TŚƵƐ͕ ǁŚĂƚ ŝƐ ĐůĞĂƌůǇ ĞǀŝĚĞŶƚ ŝŶ REDDн ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ͛ 
ĂƌƚŝĐƵůĂƚŝŽŶ ǁŝƚŚ ĞǆŝƐƚŝŶŐ ůĞŐĂůͲŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ ŝƐ Ă ƐĞŶƐĞ ŽĨ ĂŵďŝŐƵŝƚǇ ĂŶĚ Ă ƚĂĐŝƚ 
ĞǀĂƐŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ŶĞĞĚ ƚŽ ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ ƌŝŐŚƚ ŽǀĞƌ ůĂŶĚ ĂŶĚ ĨŽƌĞƐƚ ;ĐĨ͘ 
BŝĚĚƵůƉŚ͕ ϮϬϭϬͿ͘ TŚŝƐ ƉĂƚƚĞƌŶ ŽĨ ĂŵďŝŐƵŝƚǇ ĂŶĚ ĞǀĂƐŝŽŶ ŝŶ NŝŐĞƌŝĂ ĂŶĚ ŝŶ REDDн ƉƌŽũĞĐƚƐ 
ŵŽƌĞ ďƌŽĂĚůǇ ƌĞŶĚĞƌ ƚŚĞ ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ ƌŝŐŚƚ ĞǀĞŶ ŵŽƌĞ ĐŽŵƉůĞǆ͕ ƚŚĞƌĞďǇ 
ĂůůŽǁŝŶŐ ĨŽƌ Ă ǁŚŽůĞ ƌĂŶŐĞ ŽĨ ƉŽƐƐŝďŝůŝƚŝĞƐ ĂŵŽŶŐ ƚŚĞ ĐŽŵƉůĞǆ ĂƌƌĂǇ ŽĨ ƐƚĂŬĞŚŽůĚĞƌƐ ƚŚĂƚ 
ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ƐƵŵŵŽŶƐ ;ƐĞĞ MĂŚĂŶƚǇ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϮ͖ RĞƐŽƐƵĚĂƌŵŽ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϰͿ͘ SŽ͕ ŚŽǁ ĚŽ 
Ăůů ƚŚĞƐĞ ƌĞůĂƚĞ ƚŽ ŚŽǁ REDDн ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ĂŶĚ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ůĂǇ ĐůĂŝŵ ƚŽ ĐĂƌďŽŶ͍ 

ϯ͘Ϯ CůĂŝŵŝŶŐ ĐĂƌďŽŶ͗ ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ͛ ĚŝƐĐŽƵƌƐĞƐ  

REDDн ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ŵĂŬĞ Ă ŶƵŵďĞƌ ŽĨ ƐŽŵĞƚŝŵĞƐ ĐŽŶƚƌĂĚŝĐƚŽƌǇ ĐůĂŝŵƐ ĂďŽƵƚ ĐĂƌďŽŶ ƌŝŐŚƚƐ͘ 
FŝƌƐƚ͕ ƚŚĞƌĞ ĂƌĞ ƉƌŽƉŽƐŝƚŝŽŶƐ ŝŶ ĞĂƌůǇ REDDн ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ ƐƵĐŚ ĂƐ ƚŚĞ PƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ AƐƐĞƐƐŵĞŶƚ 
RĞƉŽƌƚ ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ ƚŚĂƚ ĐĂƌďŽŶ ƌŝŐŚƚƐ ďĞ ĚĞĐŽƵƉůĞĚ ĨƌŽŵ ůĂŶĚ ƌŝŐŚƚƐ ;OǇĞďŽ Ğƚ Ăů͕ ϮϬϭϬ ƉϵϰͿ͘ 
SŽŵĞ ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ŽĨ ƚŚĞ ƐĐŚĞŵĞ ŵĂŝŶƚĂŝŶ ƚŚĂƚ ŶŽďŽĚǇ ŽǁŶƐ ĐĂƌďŽŶ ĂŶĚ ƚŚĂƚ ƚŚŽƵŐŚ ƚŚĞƌĞ 
ĂƌĞ ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶƐ ŽŶ ƚŚĞ ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ ŽĨ ƚŝŵďĞƌ ĂŶĚ ůĂŶĚ͕ ƚŚĞƌĞ ŝƐ ĐƵƌƌĞŶƚůǇ ŶŽ ĚŽĐƵŵĞŶƚ 
ƐƉĞĐŝĨǇŝŶŐ ĂŶǇ ƉĂƚƚĞƌŶ ĨŽƌ ĐĂƌďŽŶ ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ ;IŶƚĞƌǀŝĞǁ͕ SƚĂƚĞ REDDн CŽŽƌĚŝŶĂƚŽƌ͖ 
IŶƚĞƌǀŝĞǁ͕ REDDн CŽŶƐƵůƚĂŶƚͿ͘ TŚĞƐĞ ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ǁĂƌŶ ƚŚĂƚ ŝĨ ĐƵƌƌĞŶƚ ƚĞŶƵƌĞ ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚ 
ǁŚŝĐŚ ƉƵƚƐ Ăůů ůĂŶĚ ƵŶĚĞƌ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ ĐŽŶƚƌŽů ŝƐ ƐƚƌŝĐƚůǇ ƚƌĂŶƐůĂƚĞĚ ŝŶƚŽ ĐĂƌďŽŶ ƌŝŐŚƚƐ ͞ƚŚĂƚ 
ǁŽƵůĚ ďĞ Ă ĚŝƐĂƐƚĞƌ͟ ƐŝŶĐĞ ŝƚ ǁŝůů ŵĂƌŐŝŶĂůŝƐĞ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ĂŶĚ ŽƚŚĞƌ ĐůĂŝŵĂŶƚƐ ƚŽ ĐĂƌďŽŶ 
ďĞŶĞĨŝƚƐ ƐƵĐŚ ĂƐ ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ ĂŶĚ ĐŽŶƐƵůƚĂŶƚƐ͘ TŚŝƐ ŝƐ ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ ǁŝƚŚ Ă ǀŝĞǁ ŝŶ REDDн ůŝƚĞƌĂƚƵƌĞ 
ƚŚĂƚ ͞ůŝŶŬŝŶŐ ͚ĐĂƌďŽŶ ƌŝŐŚƚƐ͛ ƚŽ ůĂŶĚ ƚĞŶƵƌĞ ĐŽƵůĚ ũĞŽƉĂƌĚŝǌĞ ƚŚĞ ŽďũĞĐƚŝǀĞ ŽĨ ƐĞĐƵƌŝŶŐ ƚĞŶƵƌĞ 
ƌŝŐŚƚƐ ĨŽƌ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ĂŶĚ ůŽĐĂů ƉĞŽƉůĞ͕ ƐŝŶĐĞ ͘͘͘ ŝƚ ĐŽƵůĚ ĞŶĐŽƵƌĂŐĞ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚƐ ƚŽ ƌĞĨƌĂŝŶ 
ĨƌŽŵ ƚƌĂŶƐĨĞƌƌŝŶŐ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ͟ ƚŚĞƌĞďǇ ĨŽƐƚĞƌŝŶŐ ƌĞĐĞŶƚƌĂůŝƐĂƚŝŽŶ ŽĨ ƌĞƐŽƵƌĐĞ ŐŽǀĞƌŶĂŶĐĞ 
;KĂƌƐĞŶƚǇ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϰ Ɖϳ͖ PŚĞůƉƐ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϬͿ͘  

SĞĐŽŶĚ͕ ůĂƚĞƌ REDDн ƉƌŽƉŽƐĂůƐ ĂƌĞ ŝŶ ĨĂĐƚ ƉƌŽƉŽƐŝŶŐ ƐƵĐŚ ůŝŶŬƐ ďĞƚǁĞĞŶ ĐĂƌďŽŶ ƌŝŐŚƚƐ ĂŶĚ 
ůĂŶĚ ƌŝŐŚƚƐ͕ ǁŝƚŚ ƐƉĞĐŝĨŝĐ ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ ƚŽ ƐƚĂƚĞ ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ͘ FŽƌ ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕ ƚŚĞ ƌĞĂĚŝŶĞƐƐ ƉƌŽƉŽƐĂů 
ƐƵďŵŝƚƚĞĚ ƚŽ ƚŚĞ WŽƌůĚ BĂŶŬ ŝŶ ϮϬϭϯ ŶŽƚĞƐ ƚŚĂƚ ǁŚŝůĞ ͞ůĞŐĂů ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ ǁŝůů ďĞ ŶĞĞĚĞĚ ŝŶ 
ŽƌĚĞƌ ƚŽ ĚĞĨŝŶĞ ĐĂƌďŽŶ ƌŝŐŚƚƐ ĂŶĚ ƚŚĞ ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ ďĞŶĞĨŝƚ ƐŚĂƌŝŶŐ ŵĞĐŚĂŶŝƐŵƐ ŝŶ ĂŶǇ REDDн 
ĞŶĚĞĂǀŽƵƌ͕ ƐƚĂƚĞ ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ ǁŽƵůĚ ĐŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ ŽŶůǇ ĂƉƉůǇ ŝĨ ƚŚĞ ůĂŶĚ ǁĂƐ ĨŽƌŵĂůůǇ ƐƚĂƚĞͲ
ŽǁŶĞĚ͟ ;RͲPP͕ ϮϬϭϯ ƉϲϬͿ͘ TŚŝƐ ƐĂŵĞ ĚŽĐƵŵĞŶƚ ƌĞĐŽŐŶŝǌĞƐ ƚŚĂƚ ͞ƚŚĞ NĂƚŝŽŶĂů LĂŶĚ UƐĞ AĐƚ 
ǀĞƐƚƐ ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ ŽĨ Ăůů ůĂŶĚ ŝŶ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ ĂŶĚ ĨĂŝůƐ ƚŽ ĨŽƌŵĂůůǇ ƌĞĐŽŐŶŝǌĞ 
ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ƚĞŶƵƌĞ͟ ;RͲPP͕ ϮϬϭϯ ƉϱϮͿ͘ TŚŝƐ ďĞŐŝŶƐ ƚŽ ĐůĞĂƌůǇ ƐƵŐŐĞƐƚ ƚŚĂƚ ďŽƚŚ ƚŚĞ ĂŵďŝŐƵŝƚǇ 
ĂŶĚ ƚŚĞ ĚĞĨĞƌĞŶĐĞ ƚŽ ƚŚĞ ƐƚĂƚƵƐ ƋƵŽ ŝŶ REDDн ƉŽůŝĐǇ ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ ĂƌĞ ƐĞƌǀŝŶŐ ƚŽ ĞŶƚƌĞŶĐŚ 
ƐƚĂƚĞ ƌŝŐŚƚ ŽǀĞƌ ĐĂƌďŽŶ͘ TŚŝƐ ǁĂƐ ŶŽƚ ůŽƐƚ ŽŶ ƚŚĞ WŽƌůĚ BĂŶŬ ĂƐƐĞƐƐŽƌƐ ŽĨ ƚŚĞ ƉƌŽƉŽƐĂů ǁŚŽ 
ĚĞŵĂŶĚĞĚ ƚŚĂƚ ͞ŐƌĞĂƚĞƌ ĐůĂƌŝƚǇ ŽŶ ĐĂƌďŽŶ ƌŝŐŚƚƐ ŝƐ ƌĞƋƵŝƌĞĚ ŐŝǀĞŶ ƐƚĂƚĞ ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ ŽĨ ƚŚĞ 
ůĂŶĚ͟ ;WŽƌůĚ BĂŶŬ͕ ϮϬϭϯ ƉϰͿ͘ NGOƐ ĐƌŝƚŝĐĂů ŽĨ ƚŚŝƐ ƚĞŶĚĞŶĐǇ ŚĂǀĞ ŵŽďŝůŝǌĞĚ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ƚŽ 
ƌĞƐŝƐƚ ƚŚĞ ĞǀŝĚĞŶƚ ƚŚƌĞĂƚ ƚŽ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ƌŝŐŚƚƐ ;EŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů RŝŐŚƚƐ AĐƚŝŽŶͬFƌŝĞŶĚƐ ŽĨ ƚŚĞ 



 

ϭϭ 
 

EĂƌƚŚ NŝŐĞƌŝĂ͕ ϮϬϭϭͿ͘ϭϰ AƐ ƐƵĐŚ͕ ƚŚĞƌĞ ŝƐ Ă ƐƚƌŽŶŐ ƐƵŐŐĞƐƚŝŽŶ ŝŶ ŵŽƌĞ ƐƵďƐƚĂŶƚŝǀĞ REDDн 
ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ ƚŽ ůŝŶŬ ƌŝŐŚƚƐ ƚŽ ĐĂƌďŽŶ͕ ůĂŶĚ͕ ĂŶĚ ĨŽƌĞƐƚ͘ 

TŚŝƌĚ͕ ƐŽŵĞ REDDн ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ƐƵŐŐĞƐƚ ƚŚĂƚ ĐĂƌďŽŶ ƌŝŐŚƚƐ ƐŚŽƵůĚ ĨŽĐƵƐ ŵŽƌĞ ŽŶ ƐŚĂƌŝŶŐ 
ƌŝŐŚƚƐ ƚŽ ďĞŶĞĨŝƚ ĨƌŽŵ ĐĂƌďŽŶ ĂŵŽŶŐ ƌĞůĞǀĂŶƚ ĂĐƚŽƌƐ ;IŶƚĞƌǀŝĞǁ REDDн CŽŶƐƵůƚĂŶƚ͖ RͲPP͕ 
ϮϬϭϯͿ͘ TŚŝƐ ĂůŝŐŶƐ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ǀŝĞǁ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ ƌŝŐŚƚ ĂƐ Ă ďƵŶĚůĞ ŽĨ ƌŝŐŚƚƐ ǁŝƚŚ ĂĐƚŽƌƐ ŚĂǀŝŶŐ 
ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ƌŝŐŚƚƐ ǁŝƚŚŝŶ ƚŚĞ ďƵŶĚůĞ ;ĐĨ͘ KĂƌƐĞŶƚǇ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϰͿ͘ HŽǁĞǀĞƌ͕ ĞǀĞŶ ƚŚŝƐ Ɛƚŝůů ĞŶƚĂŝůƐ Ă 
ĐůĂƌŝĨŝĐĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ͚ŽǁŶĞƌ͛ ŝŶ ǁŚŽŵ ƚŚĞ ĐƵŵƵůĂƚŝǀĞ ƌŝŐŚƚƐ ĂƌĞ ŝŶǀĞƐƚĞĚ͕ ŝŶĐůƵĚŝŶŐ ƚŚĞ ƌŝŐŚƚ ƚŽ 
ĨƵůůǇ ĞǆĐůƵĚĞ ŽƚŚĞƌƐ͘ WŚŝůĞ ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ŵŝŐŚƚ ĐůĂŝŵ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ ƌŝŐŚƚ ƚŽ ĐĂƌďŽŶ ĨƌŽŵ 
NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ REDDн ŝƐ ǇĞƚ ƚŽ ďĞ ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ͕ ƚŚĞ ĞǆĞƌĐŝƐĞ ďǇ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ ŽĨ ƚŚĞ ƌŝŐŚƚ ƚŽ ĞǆĐůƵĚĞ 
ŽƚŚĞƌƐ ĂŶĚ ƉƌŽƚĞĐƚ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚ ĨŽƌ ƚŚĞ ƉƵƌƉŽƐĞ ŽĨ REDDн ŝƐ ĂŶ ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶ ŽĨ ǁŚŽ ŚĂƐ ƚŚĞ ƌŝŐŚƚƐ 
ƚŚĂƚ ŵĂƚƚĞƌ͕ ŶŽƚ ůĞĂƐƚ ƚŚĞ ƌŝŐŚƚ ƚŽ ĞǆĐůƵĚĞ ŽƚŚĞƌƐ͘ AƐ ǁĞ ƐŚĂůů ƐĞĞ ůĂƚĞƌ ŝŶ ƚŚŝƐ ĂƌƚŝĐůĞ͕ ƚŚĞƐĞ 
ƌŝŐŚƚƐ ůŝĞ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ͘ BƵƚ ƐƚĂƚĞ ĐůĂŝŵƐ ĂƌĞ ŶĞǀĞƌ ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ ĂŶĚ ƵŶŝĨŽƌŵůǇ ƉƵƌƐƵĞĚ͘ TŚĞǇ 
ĂƌĞ ŽĨƚĞŶ ůŝŵŝƚĞĚ͕ ĐŚĂůůĞŶŐĞĚ ĂŶĚ ĞǀĞŶ ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĞĚ ďǇ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ĐŽƵŶƚĞƌͲĐůĂŝŵƐ ;BĞǇŵĞƌͲ
FĂƌƌŝƐ ĂŶĚ BĂƐƐĞƚƚ͕ ϮϬϭϮ͖ MĂŚĂŶƚǇ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϮ͖ MĐAĨĞĞ ĂŶĚ SŚĂƉŝƌŽ͕ ϮϬϭϬͿ͘ SŽ͕ ŚŽǁ ĚŽ 
ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ůĂǇ ĐůĂŝŵ ƚŽ ĐĂƌďŽŶ͍ 

ϯ͘ϯ CůĂŝŵŝŶŐ ĐĂƌďŽŶ͗ CŽŵŵƵŶŝƚǇ ĚŝƐĐŽƵƌƐĞƐ 

CŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ƐƵĐŚ ĂƐ EŬƵƌŝ ĂŶĚ IŬŽͲEƐĂŝ ǁŚŽƐĞ ĨŽƌĞƐƚƐ ĂƌĞ ďĞŝŶŐ ƌĞĂĚŝĞĚ ĨŽƌ REDDн ŝŶ CƌŽƐƐ 
RŝǀĞƌ ŚĂǀĞ ŚŝƐƚŽƌŝĐĂůůǇ ĐůĂŝŵĞĚ ĚĞ ĨĂĐƚŽ ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ ŽĨ ĨŽƌĞƐƚƐ ƚŚƌŽƵŐŚ ĐƵƐƚŽŵĂƌǇ ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ͕ 
ĂŶĚ ĞǀĞƌǇ ĚĂǇ ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ ŽĨ ƵƐĞ͕ ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ͕ ĂŶĚ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ ;BŝƐŽŶŐ ĂŶĚ AŶĚƌĞǁͲEƐƐŝĞŶ͕ 
ϮϬϭϬ͖ JŝŵŽŚ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϮͿ͘ TŚĞƐĞ ƌŝŐŚƚƐ ĂƌĞ ĂůƐŽ ĨŽƐƚĞƌĞĚ ƉĂƌƚůǇ ďǇ ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ŬŝŶĚƐ ŽĨ 
ƌĞĐŽŐŶŝƚŝŽŶ ĨƌŽŵ ĂĐƚŽƌƐ ŝŶĐůƵĚŝŶŐ NGOƐ͕ ĚŽŶŽƌƐ͕ ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ ĂŐĞŶĐŝĞƐ ĂŶĚ ƌĞƐĞĂƌĐŚĞƌƐ 
;OŬĂůŝ ĂŶĚ MĂƚŝŐ͕ ϮϬϬϰ͖ UNEP͕ ϮϬϭϮͿ͘ SŽŵĞ ŽĨ ƚŚĞƐĞ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ͕ ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ ƚŚŽƐĞ ŝŶ ƚŚĞ 
EŬƵƌŝͲIŬŽ EƐĂŝ REDDн ĐůƵƐƚĞƌ͕ ĚŽ ŶŽƚ ĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂƚĞ ďĞƚǁĞĞŶ ƚŚĞŝƌ ĨŽƌĞƐƚ ĐůĂŝŵƐ ĂŶĚ ĐĂƌďŽŶ 
ƌŝŐŚƚƐ͘ FŽƌ ƚŚĞŵ͕ ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ ƐƵĐŚ ĂƐ ͞ŽƵƌ ĨŽƌĞƐƚ ĂďƐŽƌďƐ ĐĂƌďŽŶ͟ ůĞĂǀĞ ŶŽ ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ ʹ Ăƚ 
ůĞĂƐƚ ŝŶ ƚŚĞŝƌ ŵŝŶĚƐ ʹ ĂďŽƵƚ ǁŚŽ ŽǁŶƐ ĐĂƌďŽŶ ŝŶ ƚŚĞŝƌ ĨŽƌĞƐƚƐ ;IŶƚĞƌǀŝĞǁƐ͕ CŽŵŵƵŶŝƚǇ 
LĞĂĚĞƌ ĂŶĚ RĞƐŽƵƌĐĞ MĂŶĂŐĞƌͿ͘ AůƚŚŽƵŐŚ ƐŽŵĞ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ŵĞŵďĞƌƐ ĂƌĞ ĂůƐŽ ŬĞĞŶůǇ ĂǁĂƌĞ 
ŽĨ ƚŚĞ ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ ƚŚĂƚ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ŵŝŐŚƚ ďĞ ĚĞŶŝĞĚ ƌŝŐŚƚƐ ƚŽ ĐĂƌďŽŶ ďĞŶĞĨŝƚƐ͕ ƚŚĞŝƌ 
ƌĞĂƐŽŶŝŶŐ ŝƐ ďĂƐĞĚ ůĞƐƐ ŽŶ ĚŽƵďƚƐ ŽǀĞƌ ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ ƌŝŐŚƚƐ ƚŚĂŶ ŽǀĞƌ ƚŚĞ ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ ƚŚĂƚ REDDн 
ďĞŶĞĨŝƚƐ ŵŝŐŚƚ ďĞ ĐĂƉƚƵƌĞĚ ďǇ ĞůŝƚĞƐ ;IŶƚĞƌǀŝĞǁ͕ CŽŵŵƵŶŝƚǇ LĞĂĚĞƌ͖ IŶƚĞƌǀŝĞǁ͕ CŽŵŵƵŶŝƚǇ 
MĞŵďĞƌͿ͘  

AůƐŽ ƌĞŝŶĨŽƌĐŝŶŐ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ĐůĂŝŵƐ ƚŽ ĐĂƌďŽŶ ŝƐ ƚŚĞ ƉĞƌĐĞŝǀĞĚ ĂŶĚ ĂŶƚŝĐŝƉĂƚĞĚ ƐĞŶƐĞ ŽĨ 
ĐŽŶƚƌŽů ƚŚĂƚ ƚŚĞƐĞ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ƐŽŵĞƚŝŵĞƐ ĞǆƉƌĞƐƐ ŽǀĞƌ ƚŚĞ ƉƌŽĐĞƐƐ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ 
ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ͕ ĂĐĐŽƵŶƚŝŶŐ͕ ĂŶĚ ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶ͘ FŽƌ ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕ Ă ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ƌĞƐŽƵƌĐĞ ůĞĂĚĞƌ 
ĂƐƐĞƌƚĞĚ͗ ͞ŽƵƌ ƉĞŽƉůĞ ǁŽƵůĚ ĚŽ ƚŚĞ ŵĞĂƐƵƌŝŶŐ͘ SŽ Ăƚ ůĞĂƐƚ ǁĞ ǁŽƵůĚ ďĞ ĂďůĞ ƚŽ ĨŝŶĚ ŽƵƚ ƚŚĞ 
                                                           
ϭϰ NGOƐ ĐƌŝƚŝĐĂů ŽĨ REDDн ŚĂǀĞ ŽƌŐĂŶŝƐĞĚ Ă ŶƵŵďĞƌ ŽĨ ǁŽƌŬƐŚŽƉƐ ǁŝƚŚ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ĂŶĚ ŵĞŵďĞƌƐ ŽĨ ƚŚĞ 
ŐĞŶĞƌĂů ƉƵďůŝĐ ƚŽ ĚŝƐĐƵƐƐ REDDн͕ ŝƚƐ ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ ĂŶĚ ŝƚƐ ƉŽƚĞŶƚŝĂů ĂĚǀĞƌƐĞ ŝŵƉĂĐƚƐ ŽŶ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ͘ TŚĞƐĞ 
ǁŽƌŬƐŚŽƉƐ ŚĂǀĞ ŝƐƐƵĞĚ ĐŽŵŵƵŶŝƋƵĠƐ ĂŶĚ ĐŝƌĐƵůĂƚĞĚ ŵŽƌĞ ĐƌŝƚŝĐĂů ĂĐĐŽƵŶƚƐ ŽĨ REDDн ŝŶ ĞĨĨŽƌƚƐ ƚŽ ƐĞŶƐŝƚŝǌĞ 
ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ƚŽ ĐŚĂůůĞŶŐĞ ƚŚĞ ĞǆĐĞƐƐĞƐ ŽĨ REDDн͘ IŶ ŵǇ ŝŶƚĞƌǀŝĞǁƐ ǁŝƚŚ ƚŚĞŵ͕ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ŵĞŵďĞƌƐ ŚĂǀĞ 
ƌĞĨĞƌƌĞĚ ƚŽ ƚŚĞƐĞ ǁŽƌŬƐŚŽƉƐ ĂƐ ƐŽƵƌĐĞƐ ŽĨ ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ REDDн ĚŝƐĐŽƵƌƐĞƐ ďǇ ǁŚŝĐŚ ƚŚĞǇ ĞǀĂůƵĂƚĞ ĂŶĚ ĐŚĂůůĞŶŐĞ 
ƚŚĞ ĐůĂŝŵƐ ĂŶĚ ƉƌŽŵŝƐĞƐ ŽĨ REDDн ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ;ƐĞĞ LĂŶŐ͕ ϮϬϭϭͿ͘   



 

ϭϮ 
 

ƚƌƵƚŚ ĂďŽƵƚ ĐĂƌďŽŶ ĐŽŶƚĞŶƚ ĨƌŽŵ ƉĞŽƉůĞ ǁŚŽ ǁŽƵůĚ ĚŽ ƚŚĞ ŵĞĂƐƵƌŝŶŐ͘ AŶĚ ǁĞ ŬŶŽǁ ƚŚĞ 
ƉƌŝĐĞ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ͘͘͘ ŝƚ ŝƐ ǁĞ ǁŚŽ ǁŽƵůĚ ƚĞůů ƚŚĞŵ ǁŚĂƚ ĐĂƌďŽŶ ŝƐ ŝŶ ŽƵƌ ĨŽƌĞƐƚ ĂŶĚ ǁŚĂƚ ŝƚ ĐŽƐƚƐ 
ĂŶĚ ǁĞ ǁŝůů ŬŶŽǁ ǁŚĂƚ ŽƵƌ ƐŚĂƌĞ ŽĨ ƚŚĞ ďĞŶĞĨŝƚ ǁŝůů ďĞ͟ ;IŶƚĞƌǀŝĞǁ͕ CŽŵŵƵŶŝƚǇ RĞƐŽƵƌĐĞ 
MĂŶĂŐĞƌͿ͘ CŽŵŵƵŶŝƚǇ ǇŽƵƚŚƐ ĐŽŶĨŝĚĞŶƚůǇ ĚĞƐĐƌŝďĞĚ ŚŽǁ Ă ŵĂĐŚŝŶĞ ǁŝůů ďĞ ďƌŽƵŐŚƚ ďǇ 
ƉƌŽũĞĐƚ ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ĨŽƌ ƚŚĞŵ ƚŽ ƵƐĞ ŝŶ ŵĞĂƐƵƌŝŶŐ ĐĂƌďŽŶ͕ ĂŶĚ ŚŽǁ ƚŚĞǇ ǁŝůů ĚŝƌĞĐƚůǇ ďĞ ŝŶ 
ĐŚĂƌŐĞ ŽĨ ƚŚĞ ƉƌŽũĞĐƚ ;IŶƚĞƌǀŝĞǁ͕ CŽŵŵƵŶŝƚǇ YŽƵƚŚ LĞĂĚĞƌͿ͘ IŶǀŽĐĂƚŝŽŶ ŽĨ REDDн ƐĂĨĞŐƵĂƌĚ 
ĐŽŶĚŝƚŝŽŶĂůŝƚŝĞƐ͕ ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ FƌĞĞ PƌŝŽƌ ĂŶĚ IŶĨŽƌŵĞĚ CŽŶƐĞŶƚ ďǇ ƐŽŵĞ REDDн ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ 
ĂůƐŽ ƌĞŝŶĨŽƌĐĞ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ĐůĂŝŵƐ ƚŽ ĨŽƌĞƐƚ ĂŶĚ ĐĂƌďŽŶ ;IŶƚĞƌǀŝĞǁƐ͕ CŽŵŵƵŶŝƚǇ RĞƐŽƵƌĐĞ 
MĂŶĂŐĞƌƐͿ͘ϭϱ  

NĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕ ƚŚĞ ƐĞŶƐĞ ŽĨ ĐŽŶƚƌŽů ĂŶĚ ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ ĂŶĚ ĨŽƌĞƐƚƐ ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ ďǇ 
ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ĚŽĞƐ ŶŽƚ ƉƌĞĐůƵĚĞ Ă ƌĞĂĚŝŶĞƐƐ ƚŽ ƐŚĂƌĞ ďĞŶĞĨŝƚƐ ĨƌŽŵ ĐĂƌďŽŶ͕ ĂƐ ŐĂƚŚĞƌĞĚ ĨƌŽŵ 
ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ƌĞƐŽƵƌĐĞ ŵĂŶĂŐĞƌƐ͕ ĂŶĚ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ŚŝƐƚŽƌŝĞƐ ŽĨ ƐŚĂƌĞĚ ĂĐĐĞƐƐ ƚŽ ůĂŶĚ͕ ĨŽƌĞƐƚ 
ĂŶĚ ĨĂƌŵůĂŶĚ ;IŶƚĞƌǀŝĞǁ͕ CŽŵŵƵŶŝƚǇ LĞĂĚĞƌ ĂŶĚ RĞƐŽƵƌĐĞ MĂŶĂŐĞƌͿ͘ HŽǁĞǀĞƌ͕ ƚĞŶƐŝŽŶ 
ĞŶƐƵĞƐ ǁŚĞŶ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ĂƌĞ ĚĞŶŝĞĚ ŽǁŶĞƌƐŚŝƉ ƌŝŐŚƚ ƚŽ ĐĂƌďŽŶ ĂŶĚ ŽƚŚĞƌ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ Žƌ 
ǁŚĞŶ ƚŚĞǇ ĂƌĞ ŵĂƌŐŝŶĂůŝƐĞĚ ŝŶ ƚŚĞ ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ ďĞŶĞĨŝƚƐ͘ AŶ ĞǆĂŵƉůĞ ŝƐ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞͲ
ƉƌŽƉŽƐĞĚ ĐĂƌďŽŶ ĐƌĞĚŝƚ ƐŚĂƌŝŶŐ ĨŽƌŵƵůĂ ĨŽƌ REDDн ďĞŶĞĨŝƚ ǁŚŝĐŚ ŚĂƐ ďĞĞŶ ƋƵŝĞƚůǇ ŝŶĐůƵĚĞĚ 
ŝŶ ƚŚĞ ĂƉƉĞŶĚŝĐĞƐ ŽĨ ƚŚĞ ŶĞǁ ͞FŽƌĞƐƚƌǇ RĞŐƵůĂƚŝŽŶ ĂŶĚ TĂƌŝĨĨƐ ĨŽƌ ŵĂƌŬĞƚ ĂŶĚ ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƚŝŽŶ 
ŽĨ ĨŽƌĞƐƚ ƉƌŽĚƵĐƚƐ ĂŶĚ ŽƚŚĞƌ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ ĨĞĞƐ͟ ĚĂƚĞĚ AƵŐƵƐƚ ϮϬϭϮ͘ϭϲ TŚĞ ƉƌŽƉŽƐĂů 
ǁŚŝĐŚ ĂůůŽĐĂƚĞĚ ƚŚĞ ůĞĂƐƚ ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶ ;ϭϬйͿ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ ďĞŶĞĨŝƚƐ ŝŶ Ăůů ĨŽƌĞƐƚ ƚǇƉĞƐ ƚŽ 
ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ŚĂƐ ďĞĞŶ ĐŚĂůůĞŶŐĞĚ ďǇ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ůĞĂĚĞƌƐ ;IŶƚĞƌǀŝĞǁ CŽŵŵƵŶŝƚǇ LĞĂĚĞƌͿ͘ 
MĞĂŶǁŚŝůĞ͕ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ŚĂĚ ƌĞĐĞŝǀĞĚ ;Ăƚ ůĞĂƐƚ ŝŶ ƚŚĞŽƌǇͿ ƵƉ ƚŽ ϳϬй ŽĨ ƚŝŵďĞƌ ƌŽǇĂůƚǇ ƉƌŝŽƌ 
ƚŽ ƚŚĞ ŵŽƌĂƚŽƌŝƵŵ͘ 

AƐ ƐƵĐŚ͕ ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶƐ ŝŶ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ ůĂǁƐ͕ REDDн ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ͕ ĂŶĚ ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ͛ ĚŝƐĐŽƵƌƐĞƐ 
ƌĞǀĞĂů ƚŚĂƚ ĨŽƌĞƐƚ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ŽĐĐƵƉǇ Ă ůĞƐƐ ĐĞƌƚĂŝŶ ƉŽƐŝƚŝŽŶ ǁŝƚŚ ƌĞƐƉĞĐƚ ƚŽ ĐĂƌďŽŶ ƌŝŐŚƚƐ 
ĂŶĚ ƌŝŐŚƚƐ ƚŽ ĨŽƌĞƐƚ ĂŶĚ ůĂŶĚ ;ĐĨ AƐŝǇĂŶďŝ͕ ϮϬϭϱ͖ SĐŚŽŶĞǀĞůĚ͕ ϮϬϭϰͿ͘ AŶĚ ƐŝŶĐĞ ƚŚĞ ŵĂƚĞƌŝĂů 
ĂŶĚ ƚŚĞ ƐƉĂƚŝĂů ďĂƐŝƐ ĨŽƌ ƚŝŵďĞƌ ĂŶĚ ĐĂƌďŽŶ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ ŽǀĞƌůĂƉ͕ ƚŚĞ ƌĞƚĞŶƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚ 
ĂƐ ĐĂƌďŽŶ ƐƚŽĐŬ ƉƌĞĐůƵĚĞƐ ŝƚƐ ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ ĨŽƌ Ă ǁŚŽůĞ ƌĂŶŐĞ ŽĨ ŽƚŚĞƌ ƵƐĞƐ͕ ĐůĂŝŵƐ ŽĨ REDDн 
͚ĐŽͲďĞŶĞĨŝƚƐ͛ ŶŽƚǁŝƚŚƐƚĂŶĚŝŶŐ͘ TŚŝƐ ŝƐ ĞǀĞŶ ŵŽƌĞ ƐŽ ŝŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ ǁŚĞƌĞ ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ŽĨ 
REDDн ƐĞĞŬ ƚŽ ŝŵƉůĞŵĞŶƚ REDDн͕ ŶŽƚ ĂƐ ŽŶĞ ŽĨ ǀĂƌŝŽƵƐ ĨŽƌĞƐƚ ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ ƐƚƌĂƚĞŐŝĞƐ͕ ďƵƚ 
ĂƐ ĂŶ ŽǀĞƌĂƌĐŚŝŶŐ ĂŶĚ ƚŽƚĂů ĨŽƌĞƐƚ ƐƚƌĂƚĞŐǇ͘ TŚĞ ĐŽͲŽƌĚŝŶĂƚŽƌ ŽĨ REDDн ŝŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ ǁŚŽ 
ĚŽƵďůĞƐ ĂƐ ƚŚĞ CŚĂŝƌ ŽĨ ƚŚĞ SƚĂƚĞ FŽƌĞƐƚƌǇ CŽŵŵŝƐƐŝŽŶ BŽĂƌĚ ŽďƐĞƌǀĞƐ͗ ͘͘͘͞ďĞĨŽƌĞ ǁĞ ĐĂŵĞ 
ŝŶ͕ ƚŚĞ ŵŝŶĚƐĞƚ ĂŶĚ ƚŚĞ ƚƌĂĚŝƚŝŽŶ ƚŽǁĂƌĚƐ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ĂƌĞ ƚŚĂƚ ŝƚ ŝƐ ĨŽƌ ĞǆƉůŽŝƚĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŝŵďĞƌ͕ 
ƚŚĂƚΖƐ Ăůů͘ BƵƚ ǁĞ ƌĂƚŚĞƌ ĨĞůƚ ƚŚĞƌĞ ŝƐ Ă ŶĞĞĚ ƚŽ ƌĞƉůĂĐĞ ƚŚĂƚ ǁŝƚŚ ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ͘͘͘͟ 
;ĞŵƉŚĂƐŝƐ ŵŝŶĞͿ͘ TŚĞ ĐŽŶĐƵƌƌĞŶƚ ŵĂƚĞƌŝĂůŝƚǇ ŽĨ ƚŝŵďĞƌ ĂŶĚ ĐĂƌďŽŶ ŵĞĂŶƐ ƚŚĂƚ ĨŽƌĞƐƚ ĂĐĐĞƐƐ͕ 
ĂŶ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ĚŝŵĞŶƐŝŽŶ ŽĨ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ͕ ŵƵƐƚ ĐŚĂŶŐĞ ĂƐ ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ĂƚƚĞŵƉƚ ƚŚĞ 
                                                           
ϭϱ SĂĨĞŐƵĂƌĚƐ ĂƌĞ ƐƚĂŶĚĂƌĚ ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ ŽƵƚůŝŶĞĚ ďǇ REDDн ĚŽŶŽƌ ĂŐĞŶĐŝĞƐ͕ ĂŶĚ ǁŚŝĐŚ ƌĞĐŝƉŝĞŶƚ ƐƚĂƚĞƐ ŵƵƐƚ ĂďŝĚĞ 
ďǇ ŝŶ ŵŝƚŝŐĂƚŝŶŐ ƚŚĞ ŶĞŐĂƚŝǀĞ ŝŵƉĂĐƚƐ ŽĨ ƉƌŽũĞĐƚƐ ŽŶ ĨŽƌĞƐƚ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ͕ ŝŶĚŝŐĞŶŽƵƐ ƉĞŽƉůĞƐ ĂŶĚ ƚŚĞ 
ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͘ 
ϭϲ TŚĞ ŝŶĐůƵƐŝŽŶ ŽĨ Ă ĐĂƌďŽŶ ďĞŶĞĨŝƚ ƐŚĂƌŝŶŐ ĐŽĚĞ ŝŶ ƚŚŝƐ ĚŽĐƵŵĞŶƚ ŶĞǀĞƌ ĐĂŵĞ ƚŽ ǁŝĚĞƌ ŬŶŽǁůĞĚŐĞ ŽĨ ŵŽƐƚ 
ĂĐƚŽƌƐ ŝŶǀŽůǀĞĚ ŝŶ REDDн ĂŶĚ ǁĂƐ ŶĞǀĞƌ ƚŚĞ ƐƵďũĞĐƚ ŽĨ Ă ƉƌŝŽƌ ƉƵďůŝĐ ĐŽŶƐƵůƚĂƚŝŽŶ Žƌ ĚĞďĂƚĞ͘ HŽǁĞǀĞƌ͕ ƚŚĞ 
ĚŽĐƵŵĞŶƚ ŝƚƐĞůĨ ŝƐ ĂǀĂŝůĂďůĞ ŝŶ ƚŚĞ FŽƌĞƐƚƌǇ CŽŵŵŝƐƐŝŽŶ ŚĞĂĚƋƵĂƌƚĞƌ ĂŶĚ ǁŝƚŚ ĨĞǁ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ůĞĂĚĞƌƐ͘ 



 

ϭϯ 
 

ĐŽŵƉůĞǆ ĂŶĚ ĐŽŶƚĞƐƚĞĚ ƉƌŽĐĞƐƐ ŽĨ ƌĞƉůĂĐŝŶŐ ƚŝŵďĞƌ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ǁŝƚŚ Ă ƚŽƚĂů ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ 
ƐƚƌĂƚĞŐǇ͘ Iƚ ŝƐ ŝŶ ƌĞĐŽŐŶŝƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚŝƐ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ ĚĞĐůĂƌĞĚ Ă ƚŽƚĂů ůŽŐŐŝŶŐ ďĂŶ ŝŶ Ăůů ĨŽƌĞƐƚ 
ĂƌĞĂƐ ŝŶ ƚŚĞ ĨŝƌƐƚ ƉůĂĐĞ͘ TŚĞ ĚŝƐĐƵƌƐŝǀĞ ĐŽŶƚĞƐƚĂƚŝŽŶƐ ƐŽ ĨĂƌ ĂŶĂůǇƐĞĚ ŚĞƌĞ ĂƌĞ ŶŽƚ ŵĞƌĞůǇ 
ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ ǁŝƚŚ ǀĂƌŝŽƵƐ ĞǀĞƌǇĚĂǇ ĞĨĨŽƌƚƐ ƚŽ ƐĞĐƵƌĞ ĨŽƌĞƐƚ ĂƌĞĂƐ ĨŽƌ REDDн͕ ƚŚĞǇ͕ ŝŶ ĨĂĐƚ͕ 
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞ ĂŶĚ ůĞŐŝƚŝŵŝƐĞ ƚŚĞƐĞ ŵĂƚĞƌŝĂů ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ ǁŚŝĐŚ ŵĂŶŝĨĞƐƚ ŝŶ ĐŚĂŶŐŝŶŐ ůŽĐĂů ĂĐĐĞƐƐ 
ĂŶĚ ƵůƚŝŵĂƚĞůǇ ĂƐ ĨŽƌŵƐ ŽĨ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ͘  

ϰ͘Ϭ EǀĞƌǇĚĂǇ ƉŽůŝƚŝĐƐ ŽĨ ĂĐĐĞƐƐ 

AĐĐĞƐƐ ŝƐ ƵŶĚĞƌƐƚŽŽĚ ĂƐ ƚŚĞ ŵŽƐƚ ďĂƐŝĐ ŽĨ ƚŚĞ ďƵŶĚůĞ ŽĨ ƌŝŐŚƚƐ ŝŶ Ă ƌĞƐŽƵƌĐĞ͕ ǁŚŝĐŚ ŝƐ ƚŚĞ 
ƌŝŐŚƚ ƚŽ ďĞŶĞĨŝƚ ĨƌŽŵ ƚŚĞ ƌĞƐŽƵƌĐĞ ;AŐƌĂǁĂů ĂŶĚ OƐƚƌŽŵ͕ ϭϵϵϵͿ͘ YĞƚ͕ ĨŽůůŽǁŝŶŐ RŝďŽƚ ĂŶĚ 
PĞůƵƐŽ ;ϮϬϬϯͿ͕ ĂĐĐĞƐƐ ŝƐ ĂůƐŽ ďƌŽĂĚĞŶĞĚ ƚŽ ŝŶĐůƵĚĞ ƚŚĞ ĂďŝůŝƚǇ ƚŽ ĚĞƌŝǀĞ ďĞŶĞĨŝƚƐ ĨƌŽŵ Ă 
ƌĞƐŽƵƌĐĞ͘ TŚŝƐ ƐƵŐŐĞƐƚƐ ƚŚĂƚ ĨĂĐƚŽƌƐ ƚŚĂƚ ŵĞĚŝĂƚĞ ĂĐĐĞƐƐ ƚŽ Ă ƌĞƐŽƵƌĐĞ ŐŽ ďĞǇŽŶĚ ĨŽƌŵĂů 
ƌŝŐŚƚ ĂŶĚ ƌĞĐŽŐŶŝƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚŝƐ ƌŝŐŚƚ͘ TŚĞǇ ŝŶĐůƵĚĞ ƚŚĞ ƚŽƚĂůŝƚǇ ŽĨ ƚŚĞ ĂŐĞŶĐǇ͕ ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ͕ ĂŶĚ 
ƌĞůĂƚŝŽŶƐ ǁŚŝĐŚ ĞŶĂďůĞ Žƌ ĐŽŶƐƚƌĂŝŶ ĂŶ ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů͛Ɛ ĐŚĂŶĐĞƐ ŽĨ ďĞŶĞĨŝƚŝŶŐ ĨƌŽŵ Ă ƌĞƐŽƵƌĐĞ͘  
 
IŶĚŝĐĂƚŝŽŶƐ ŽĨ ŝŵƉĞŶĚŝŶŐ ĐŚĂŶŐĞƐ ƚŽ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ĂĐĐĞƐƐ ƚŽ ĨŽƌĞƐƚ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ďĞŐĂŶ ƚŽ ƐƵƌĨĂĐĞ͕ 
ĨŝƌƐƚ͕ ŝŶ ƉŽůŝĐǇ ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ͘ PƌŽƉŽƐĂůƐ ŵĂƌŬĞĚ ŽƵƚ ƚŚĞ ĞŶƚŝƌĞƚǇ ŽĨ ĨŽƌĞƐƚ ĂƌĞĂƐ ŚĞůĚ ďǇ ƉŝůŽƚ 
ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ĂƐ REDDн ĂƌĞĂƐ͕ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ŝŵƉůŝĐĂƚŝŽŶ ƚŚĂƚ ƉƌŽƉŽƐĂůƐ ůĞĨƚ ŶŽ ĨŽƌĞƐƚ 
ĂƌĞĂ ĨŽƌ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ůŝǀĞůŝŚŽŽĚ ĂŶĚ ĐƵůƚƵƌĂů ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ ;ƐĞĞ FŝŐƵƌĞ ϭͿ͘ FƵƌƚŚĞƌ͕ ƚŚĞ PƌŽũĞĐƚ IĚĞĂ 
NŽƚĞƐ ;PINͿ ĨŽƌ REDDн ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ ƚŚĂƚ͗ ΗƚŚĞ ƉƌŽũĞĐƚ ŝƐ ǀŝĂďůĞ ĂŶĚ ĂƚƚƌĂĐƚŝǀĞ ƚŽ ĐĂƌďŽŶ ĨŝŶĂŶĐĞ 
ŽŶůǇ ŝĨ ƚŚĞ ƉƌŽũĞĐƚ ĂƌĞĂ ŝŶĐůƵĚĞƐ ƚŚĞ ŵƵůƚŝƉůĞ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ĨŽƌĞƐƚƐ ĂŶĚ ĨŽƌĞƐƚ ƌĞƐĞƌǀĞƐ͘ A 
ƉƌŽũĞĐƚ ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ ŽŶůǇ ŽŶĞ ŽĨ ƚŚĞƐĞ ĂƌĞĂƐ ǁŽƵůĚ ŶŽƚ ďĞ ǀŝĂďůĞ ŽŶ ŝƚƐ ŽǁŶΗ ;OǇĞďŽ Ğƚ Ăů͕͘ 
ϮϬϭϬ Ɖ͘ϴϵͿ͘ HĞŶĐĞ ƚŚĞ ĐůƵƐƚĞƌŝŶŐ ŽĨ ĨŽƌĞƐƚƐ ĂŶĚ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ƚŚĂƚ ůĂǇ ĐůĂŝŵ ƚŽ ƚŚĞŵ͘ 
CůƵƐƚĞƌŝŶŐ ďĞĐĂŵĞ ƚŚĞ ďĂƐŝƐ ŽĨ Ă ǁŚŽůĞ ƌĂŶŐĞ ŽĨ ƐƚƌĂƚĞŐŝĞƐ ƚŽ ƌĞƐĐĂůĞ͕ ĚŝƐĐŝƉůŝŶĞ͕ ĂŶĚ ƌĞŶĚĞƌ 
ůŽĐĂů ĨŽƌĞƐƚ ŐŽǀĞƌŶĂŶĐĞ ůĞŐŝďůĞ ƚŽ ĐĂƌďŽŶ ŐƌĂŶƚƐ ;ĨƌŽŵ ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů REDDн ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ ƐƵĐŚ 
ĂƐ ƚŚĞ WŽƌůĚ BĂŶŬ ĂŶĚ ƚŚĞ UNͿ͕ ĂŶĚ ƵůƚŝŵĂƚĞůǇ ŐůŽďĂů ĐĂƌďŽŶ ŵĂƌŬĞƚ͘ TŚŝƐ ǁĂƐ ďĂƐĞĚ ŶŽƚ ŽŶ 
ĂŶǇ ƉƌĞͲĞǆŝƐƚŝŶŐ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ƚŝĞƐ ďƵƚ ƐŽůĞůǇ ŽŶ ĨŽƌĞƐƚ ĐŽŶƚŝŐƵŝƚǇ ĂŶĚ ďŝŽĚŝǀĞƌƐŝƚǇ ƉŽƚĞŶƚŝĂůƐ 
;ƐĞĞ RĂǀŝůŝŽƵƐ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϬͿ͘ UŶƐƵƌƉƌŝƐŝŶŐůǇ͕ ƚŚŝƐ ƉƌŽĐĞƐƐ ƚŚĂƚ ĂƚƚĞŵƉƚƐ ƚŽ ƌĞͲǁŽƌŬ ĞǆŝƐƚŝŶŐ 
ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ŐŽǀĞƌŶĂŶĐĞ ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ ŝƐ ƐƚŽŬŝŶŐ ƚĞŶƐŝŽŶ ĂŵŽŶŐ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ͘ 

AŶ ĞǆĂŵƉůĞ ŝƐ ƚŚĞ ďŽƵŶĚĂƌǇ ƚĞŶƐŝŽŶ ƚŚĞ ƉƌŽũĞĐƚ ŝƐ ƐƚŽŬŝŶŐ ďĞƚǁĞĞŶ EŬƵƌŝ ĂŶĚ IŬŽ EƐĂŝ͕ ƚŚĞ ƚǁŽ 
ŵŽƐƚ ƉƌŽŵŝŶĞŶƚ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ŝŶ ƚŚĞ EŬƵƌŝͲIŬŽ EƐĂŝ ĐůƵƐƚĞƌ͘ IŬŽ EƐĂŝ ŚĂĚ ĐŽŶƚĂĐƚĞĚ Ă REDDн 
ĐŽŶƐƵůƚĂŶƚ ;ƚŚƌŽƵŐŚ Ă ůĞƚƚĞƌ ĚĂƚĞĚ ϭϳ FĞďƌƵĂƌǇ ϮϬϭϬͿ ƌĞƋƵĞƐƚŝŶŐ ͞ƚŚĞ ƐƉŽŶƐŽƌƐ ŽĨ ƚŚĞ 
ĐĂƌďŽŶ ĐƌĞĚŝƚ ƐĐŚĞŵĞ ƚŽ ƌĞĂůůǇ ĨŝŶĚ ŽƵƚ ƚŚĞ ƚƌƵĞ ƉŽƐŝƚŝŽŶ ŽĨ IŬŽ EƐĂŝ ĨŽƌ ĂŶ ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ 
ďŽƵŶĚĂƌǇ ďĞƚǁĞĞŶ ƚŚĞ IŬŽ EƐĂŝ ĂŶĚ EŬƵƌŝ ƉĞŽƉůĞ͕ ďĞĨŽƌĞ Ă ĐŽŶĐƌĞƚĞ ĞǆĞĐƵƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚŝƐ ŶŽďůĞ 
ƉƌŽũĞĐƚ͘͟ TŚŝƐ ůĞƚƚĞƌ ƌĞĐĞŝǀĞĚ ŶŽ ĚĞĐŝƐŝǀĞ ĂƚƚĞŶƚŝŽŶ͘ YĞƚ͕ EŬƵƌŝ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ͕ ǁĂƌŶƐ ƚŚĂƚ ͞ƚŚĞ 
ƉĂǇŵĞŶƚ ĨŽƌ ĞĐŽƐǇƐƚĞŵ ƐĞƌǀŝĐĞƐ ŝƐ ƚŚĞ ƵŶĚĞƌůǇŝŶŐ ƌĞĂƐŽŶ ĨŽƌ IŬŽ EƐĂŝ͛Ɛ ĐůĂŝŵƐ ĂŶĚ ĨƌĂŶƚŝĐ 
ĂƚƚĞŵƉƚƐ ƚŽ ŝůůĞŐŝƚŝŵĂƚĞůǇ ŐĂŝŶ ĐŽŶƚƌŽů ŽĨ ƉĂƌƚ ŽĨ EŬƵƌŝ͛Ɛ ĨŽƌĞƐƚ ͙ ĂŶĚ ĂŶǇ ĂƚƚĞŵƉƚ ďǇ IŬŽ EƐĂŝ 
ƚŽ ƚƌĞƐƉĂƐƐ͘͘͘ǁŝůů ďĞ ƐĞǀĞƌĞůǇ ƌĞƐŝƐƚĞĚ͟ ;EŬƵƌŝ CŽŵŵƵŶŝƚǇ͕ ϮϬϭϭ Ɖ ϭϬͲϭϭͿ͘ MĞĂŶǁŚŝůĞ͕ ŝŶ 
MďĞͲAĨŝ REDDн ĐůƵƐƚĞƌ ŝŶ ƚŚĞ NŽƌƚŚ ŽĨ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ͕ MďĞ MŽƵŶƚĂŝŶƐ ĨŽƌĞƐƚ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ĂƌĞ 
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ŽƉƉŽƐĞĚ ƚŽ ͚ĐůƵƐƚĞƌŝŶŐ ƵƉ͛ ǁŝƚŚ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚͲŽǁŶĞĚ AĨŝ ĨŽƌĞƐƚ ĂƌĞĂ ĨŽƌ ĨĞĂƌ ŽĨ ůŽƐŝŶŐ ĐŽŶƚƌŽů 
ŽĨ ĨŽƌĞƐƚ ƚŽ ƚŚĞ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͘ MďĞ ĂƌĞĂ ŚĂĚ ďĞĞŶ ƵŶĚĞƌ ƚŚĞ ĐůŽƐĞ ǁĂƚĐŚ ŽĨ ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶŝƐƚƐ 
ǁŚŽ ŚĂĚ ƉƌŽƉŽƐĞĚ͕ ǁŝƚŚŽƵƚ ƐƵĐĐĞƐƐ͕ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ĂƌĞĂ ǁŚŝĐŚ ǁĂƐ ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ ĂŶ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ 
ǁŝůĚůŝĨĞ ĐŽƌƌŝĚŽƌ ďĞĐŽŵĞ ƉĂƌƚ ŽĨ ƚŚĞ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ NĂƚŝŽŶĂů PĂƌŬ ďĞƚǁĞĞŶ ϭϵϴϵ ĂŶĚ ϭϵϵϭ 
;OĂƚĞƐ͕ ϭϵϵϵ͖ IƚĞ ĂŶĚ AĚĂŵƐ͕ ϭϵϵϴͿ͘ AƐ ƐƵĐŚ͕ ŝƚ ǁŽƵůĚ ĂƉƉĞĂƌ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ŵŽƌĞ ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ŽĨ 
REDDн ƐĞĞŬ ƚŽ ĐůƵƐƚĞƌ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ĨŽƌĞƐƚƐ ŽŶ ŵĂƉƐ ĂƐ Ă ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ ƐƚƌĞƚĐŚ ŽĨ ĨŽƌĞƐƚ͕ ƚŚĞ 
ŵŽƌĞ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ĂƌĞ ĚƌŝǀĞŶ ƚŽ ĨƵƌƚŚĞƌ ŝŶƐĐƌŝďĞ ƚŚĞŝƌ ŽǁŶ ĨŽƌĞƐƚ ďŽƵŶĚĂƌŝĞƐ ŽŶ ƚŚĞ ŐƌŽƵŶĚ͕ 
ƉƌŽŵƉƚŝŶŐ ĚĞĞƉĞƌ ůŽĐĂů ƚĞŶƐŝŽŶƐ͘ 

BĞƐŝĚĞƐ ƚŚĞƐĞ ƐŵŽƵůĚĞƌŝŶŐ ƚĞŶƐŝŽŶƐ͕ ĐůƵƐƚĞƌĞĚ REDDн ƉŝůŽƚ ĂƌĞĂƐ ŚĂǀĞ ďĞĐŽŵĞ ƚŚĞ ĨŽĐƵƐ ŽĨ 
ƐƚĂƚĞ ĞĨĨŽƌƚƐ ƚŽ ƐĞĐƵƌĞ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ ĂŶĚ ƌĞƚŽŽů ůŽĐĂů ĨŽƌĞƐƚ ŐŽǀĞƌŶĂŶĐĞ ĨŽƌ REDDн͘ TŚĞƐĞ 
ĞĨĨŽƌƚƐ ŚĂǀĞ ĞŶƚĂŝůĞĚ Ă ƚǁŽͲƉƌŽŶŐĞĚ ĂƉƉƌŽĂĐŚ͕ ŶĂŵĞůǇ ŝŶĐĞŶƚŝǀŝƐĂƚŝŽŶ ĂŶĚ ŵŝůŝƚĂƌŝƐĞĚ 
ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐŵ͘ HŽǁĞǀĞƌ͕ ƐŝŶĐĞ ƚŚŝƐ ŝŶĐĞŶƚŝǀŝƐĂƚŝŽŶ ŝŶǀŽůǀĞƐ Ă ŽŶĞͲƚŝŵĞ ƉĂǇŵĞŶƚ ŽŶůǇ ƚŽ 
ƐĞůĞĐƚĞĚ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ʹ ĂŶ ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝŽŶ ƚŚĂƚ ŚĂƐ ƉƌŽǀĞŶ ŝŶĂĚĞƋƵĂƚĞ ƚŽ ƌĞĂůůǇ ŝŶĐĞŶƚŝǀŝƐĞ 
ĨŽƌĞƐƚ ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ ʹ ƚŚĞ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ ŚĂƐ ĐŽŵŵŝƚƚĞĚ ĨĂƌ ŵŽƌĞ ƐƵƐƚĂŝŶĞĚ ĞĨĨŽƌƚƐ ƚŽ 
ƉƌŽƚĞĐƚŝŶŐ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚ͘ϭϳ MŝůŝƚĂƌŝƐĞĚ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐŵ ŝƐ ƐŽ ĐĞŶƚƌĂů ƚŽ NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ REDDн ĨŽƌ Ă 
ŶƵŵďĞƌ ŽĨ ƌĞĂƐŽŶƐ͘ FŝƌƐƚ͕ ŝƚ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ ƚŚĞ ƉƌĂĐƚŝĐĂů ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͛Ɛ ĚĞ 
ũƵƌĞ ƉŽǁĞƌƐ ƚŽ ĐŽŶƚƌŽů ůĂŶĚ ĂŶĚ ďǇ ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ ĨŽƌĞƐƚ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ĞǀĞŶ ŝŶ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ĨŽƌĞƐƚƐ͘ 
SĞĐŽŶĚ͕ ƐƵĐŚ Ă ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚŝŽŶ ƵŶĚĞƌƉŝŶƐ ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů ƐƵƉƉŽƌƚ ĨŽƌ NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ REDDн͕ ƐŝŶĐĞ ŝƚ 
ŝƐ ŽĨƚĞŶ ƚŽƵƚĞĚ ĂƐ Ă ĐůĞĂƌ ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶ ŽĨ ͚ƉŽůŝƚŝĐĂů ǁŝůů͛ ďǇ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͕ ĂŶĚ ĂŶ 
ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶ ƚŚĂƚ ĨŽƌĞƐƚ ĂƌĞĂƐ ƵŶĚĞƌ REDDн ǁŝůů ďĞ ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ͘ TŚŝƌĚ͕ ĂƐ Ă ƌĞƐƵůƚ ŽĨ ŝƚƐ ŵĂƚĞƌŝĂů 
ĂŶĚ ƐǇŵďŽůŝĐ ĨĂĐŝůŝƚĂƚŝŽŶ ŽĨ REDDн͕ ŵŝůŝƚĂƌŝƐĞĚ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐŵ ŐĂŝŶƐ ůĞŐŝƚŝŵĂĐǇ ĂƐ Ă ŚƵď 
ĂƌŽƵŶĚ ǁŚŝĐŚ Ă ŶĞǁ ĞǆĐůƵƐŝŽŶĂƌǇ ĨŽƌĞƐƚ ĞĐŽŶŽŵǇ ŝƐ ŽƌŐĂŶŝƐĞĚ͕ ĨĂĐŝůŝƚĂƚŝŶŐ ĞůŝƚĞ ĐĂƉŝƚĂů 
ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ ĂƐ ǁŝĚĞƌ ƉƵďůŝĐ ĂĐĐĞƐƐ ƚŽ ĨŽƌĞƐƚ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ŝƐ ĐƵƌƚĂŝůĞĚ͘ Iƚ ŝƐ ƚŚŝƐ ƚŚŝƌĚ ĂŶĚ ƚŚĞ 
ŵŽƐƚ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ĚŝŵĞŶƐŝŽŶ ƚŚĂƚ ŝƐ Ăƚ ƚŚĞ ĐŽƌĞ ŽĨ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ͘   

ϱ͘Ϭ CĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ 

AƐ ĞĂƌůŝĞƌ ŶŽƚĞĚ͕ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ƌĞĨĞƌƐ ƚŽ ƚŚĞ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽŶŽŵǇ ŽĨ ŵŽƌĞͲƚŚĂŶͲĐĂƌďŽŶ 
ĨŽƌĞƐƚ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ǁŚŝĐŚ ƉůĂǇƐ ŽƵƚ ƚŚƌŽƵŐŚ ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ ŽĨ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ĂŶĚ ĞůŝƚĞ ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ͕ 
ũƵƐƚŝĨŝĞĚ ďǇ ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ĐůĂŝŵƐ͘ BĞƐŝĚĞƐ ƚŚĞŝƌ ƌŽůĞ ŝŶ ĨĂĐŝůŝƚĂƚŝŶŐ ƚŚĞ ĐĂƌďŽŶ ĞĐŽŶŽŵǇ͕ 
ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ ŽĨ ĞŶĐůŽƐƵƌĞ ĂŶĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ĂůƐŽ ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ ůĂǇĞƌƐ ŽĨ ͚ŵŽƌĞͲƚŚĂŶͲĐĂƌďŽŶ͛ ƉŽůŝƚŝĐĂů 
ĞĐŽŶŽŵŝĞƐ͘ IŶ ƚŚĞ ĐĂƐĞ ŽĨ NŝŐĞƌŝĂŶ REDDн͕ ĐĂƌďŽŶ ĐƌĞĚĞŶƚŝĂůƐ ũƵƐƚŝĨǇ ĞŶƚƌĞŶĐŚĞĚ ƐƚĂƚĞ 
ĐŽŶƚƌŽů ĂŶĚ Ă ƌĞŐŝŵĞ ŽĨ ŵŝůŝƚĂƌŝƐĞĚ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐŵ ǁŚŝĐŚ ƵŶĚĞƌŵŝŶĞ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ƚĞŶƵƌĞ 
ƐĞĐƵƌŝƚǇ ĂŶĚ ůŽĐĂů ƌĞƐŽƵƌĐĞ ĂĐĐĞƐƐ ǁŚŝůĞ ƉĞƌƉĞƚƵĂƚŝŶŐ ďŽƚŚ ĞůŝƚĞ ĐĂƉŝƚĂů ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ ĂŶĚ 
ĨŽƌĞƐƚ ĚĞĐůŝŶĞ͘ TŚĞ ƌĞƐƚ ŽĨ ƚŚŝƐ ƉĂƉĞƌ ǁŝůů ĐŽŶƐŝĚĞƌ ƚŚĞ ŬĞǇ ĚŝŵĞŶƐŝŽŶƐ ŽĨ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ 
ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ŝŶ ƚŚĞ NŝŐĞƌŝĂŶ ĐĂƐĞ͕ ĨŽĐƵƐŝŶŐ ŽŶ ϭͿ ŵŝůŝƚĂƌŝƐĞĚ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐŵ ƵŶĚĞƌ REDDн͖ ϮͿ 

                                                           
ϭϳ WŝƚŚ ƚŚĞ ďĂŶ ŽŶ ƚŝŵďĞƌ ĞǆƉůŽŝƚĂƚŝŽŶ͕ ƚŚĞ SƚĂƚĞ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ Ă ĨůĂƚͲƌĂƚĞ ƉĂǇŵĞŶƚ ĐĂůůĞĚ ͚ůŽǇĂůƚǇ͛ ƚŽ 
ƌĞƉůĂĐĞ ƚŚĞ ĞƌƐƚǁŚŝůĞ ƚŝŵďĞƌ ͚ƌŽǇĂůƚǇ͛ ƌĞĐĞŝǀĞĚ ďǇ ĨŽƌĞƐƚ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ĨƌŽŵ Ăůů ƚŝŵďĞƌ ĞǆƚƌĂĐƚŝŽŶ͘ LŽǇĂůƚǇ ǁĂƐ Ă 
ŽŶĞͲƚŝŵĞ ƉĂǇŵĞŶƚ ƚŽ ĞĂĐŚ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ Ăƚ ƚŚĞ ǀĂůƵĞ ŽĨ ϭϬϬ͕ϬϬϬ NŝŐĞƌŝĂŶ NĂŝƌĂ ;Žƌ USD ϲϮϱͿ ƉĞƌ ĂŶŶƵŵ͕ ƚŚŽƵŐŚ 
ƚŝŵďĞƌ ƌŽǇĂůƚǇ ƚŽ ƐŽŵĞ ŽĨ ƚŚĞƐĞ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ǁĂƐ ĂƐ ŚŝŐŚ ĂƐ ŽŶĞ ŵŝůůŝŽŶ NŝŐĞƌŝĂŶ NĂŝƌĂ ;Žƌ USD ϲ͕ϮϱϬͿ ƉĞƌ 
ĂŶŶƵŵ͘ 



 

ϭϱ 
 

ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽŶŽŵǇ ŽĨ ƚŝŵďĞƌ ƌĞǀĞŶƵĞ͖ ĂŶĚ ϯͿ ůŽĐĂů ĂĐĐĞƐƐ ƚŽ NŽŶ TŝŵďĞƌ FŽƌĞƐƚ PƌŽĚƵĐƚƐ 
;NTFPƐͿ͘  

ϱ͘ϭ CĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ͗ ŵŝůŝƚĂƌŝƐĞĚ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐŵ ƵŶĚĞƌ REDDн 

AƐ ƉĂƌƚ ŽĨ ĞĨĨŽƌƚƐ ƚŽ ŬŝĐŬͲƐƚĂƌƚ REDDн ŝŶ NŝŐĞƌŝĂ͕ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ ŚĂĚ ƐĞƚ ƵƉ ĂŶ AŶƚŝͲ
ĚĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ TĂƐŬ FŽƌĐĞ ;ATFͿ ƚŽ ƉƌŽƚĞĐƚ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚ ĨŽƌ REDDн͘ TŚĞ ATF ďĞĐĂŵĞ Ă ĨƵůůͲ
ĨůĞĚŐĞĚ UŶŝƚ ŝŶ ϮϬϭϭ ĂĨƚĞƌ ĂŶ AŵĞƌŝĐĂŶ ƉƌŝŵĂƚĞ ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶŝƐƚ ǁĂƐ ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ ŝƚƐ CŚĂŝƌ͘ 
TŚĂƚ ĨŝǀĞ ŽƵƚ ŽĨ ƚŚĞ ϭϭͲŵĞŵďĞƌ ATF BŽĂƌĚ ĂƌĞ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞƐ ŽĨ ƐƚĂƚĞ ŵŝůŝƚĂƌǇ ĂŶĚ ƐĞĐƵƌŝƚǇ 
ŽƵƚĨŝƚƐ ;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ ƚŚĞ ĂƌŵǇ͕ ƚŚĞ ŶĂǀǇ͕ ĂŶĚ ƚŚĞ ƉŽůŝĐĞͿ ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ ŝŶĚŝĐĂƚĞƐ ƚŚĞ ŵŝůŝƚĂƌŝƐĞĚ 
ŶĂƚƵƌĞ ŽĨ ƚŚĞ ATF͘ CƌŝƚŝĐĂů ƐĐŚŽůĂƌƐ ŚĂǀĞ ƐŽƵŐŚƚ ƚŽ ĞǆƉůĂŝŶ ƚŚĞ ĐŽŶǀĞƌŐĞŶĐĞ ŽĨ ǁŝĚĞƌ ĂŶĚ 
ƐŝƚƵĂƚĞĚ ĨĂĐƚŽƌƐ ƚŚĂƚ ƵŶĚĞƌƉŝŶ ƚŚĞ ĂƐĐĞŶĚĂŶĐǇ ŽĨ ĚŝƐĐŽƵƌƐĞƐ ĂŶĚ ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ ŽĨ ŵŝůŝƚĂƌŝƐĂƚŝŽŶ 
ĂŶĚ ƐĞĐƵƌŝƚŝǌĂƚŝŽŶ ŝŶ ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ ;ƐĞĞ LƵŶƐƚƌƵŵ͕ ϮϬϭϰ͖ DƵĨĨǇ͕ ϮϬϭϲ͖ CĂǀĂŶĂŐŚ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϱͿ͘ 
MŝůŝƚĂƌŝƐĂƚŝŽŶ ŽĨ REDDн ŝŶ NŝŐĞƌŝĂ ĐƌǇƐƚĂůůŝǌĞĚ ĂƐ ƚŚĞ ǀĂůŽƌŝƐĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚ ĂƐ ĐĂƌďŽŶ 
ĚƌŝǀĞƐ ǁŝĚĞƐƉƌĞĂĚ ĐƌŝŵŝŶĂůŝƐĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ƚŝŵďĞƌ ĞĐŽŶŽŵǇ ŝŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ͘ TŚŝƐ ŝŶƚĞƌƐĞĐƚƐ ǁŝƚŚ 
ƚŚĞ ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ ŵŝůŝƚĂƌŝƐĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ NŝŐĞƌͲDĞůƚĂ ƐŝŶĐĞ ƚŚĞ ĞŶĚ ŽĨ NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ Cŝǀŝů WĂƌ ŝŶ ϭϵϳϬ͕ 
ƚŚĞ ŝŵďƵŝŶŐ ŽĨ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ ĨŽƌĞƐƚƐ ǁŝƚŚ Ă ŶĂƚŝŽŶĂůŝƐƚ ǀĂůƵĞ ĂƐ ͚NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ ůĂƐƚ ƌĂŝŶĨŽƌĞƐƚ͕͛ ĂŶĚ 
ƚŚĞ ĂůůĞŐĞĚ ĚŝƐĐŽǀĞƌǇ ŽĨ IŵƉƌŽǀŝƐĞĚ EǆƉůŽƐŝǀĞ DĞǀŝĐĞƐ ;IEDƐͿ ŝŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ ĨŽƌĞƐƚƐ ǁŚŝĐŚ ůŝĞ 
ƐŽƵƚŚ ŽĨ ƚŚĞ ŶŽƚŽƌŝŽƵƐ SĂŵďŝƐĂ ĨŽƌĞƐƚ ďĂƐĞ ŽĨ ƚŚĞ ƚĞƌƌŽƌŝƐƚ ŐƌŽƵƉ͕ BŽŬŽ HĂƌĂŵ͘       
 
IŶ ĂŶǇ ĐĂƐĞ͕ ƚŚĞ ŵĂĐŚŝŶĞƌǇ ŽĨ ƚŚĞ ATF ǁŽƌŬƐ ǁŝƚŚ ƐƵĐŚ ĞĨĨŝĐĂĐǇ ƚŚĂƚ ŝƚƐ CŚĂŝƌ ŽŶĐĞ ďŽĂƐƚĞĚ ŽĨ 
ŝƚƐ ŽŵŶŝƉƌĞƐĞŶĐĞ͗ ͞ǁĞ ĐĂŶ ďĞ ĨŽƵŶĚ ĂŶǇǁŚĞƌĞ͕ Ăƚ ĂŶǇ ƚŝŵĞ͘ WĞ ƐŚŽǁ ƵƉ ĂŶǇǁŚĞƌĞ ŝŶ 
ĨŽƌĐĞ͊Η ;GƌĞĞŶ͕ ϮϬϬϵ ƉϮͿ͘ TŚĞ ATF BŽĂƌĚ ŚĂƐ ĐŽͲŽƉƚĞĚ ƐŽŵĞ ĨŽƵƌ ĚŽǌĞŶƐ ŽĨ ƐƚĂƚĞ ŵŝůŝƚĂƌǇ 
ĂŶĚ ƉƌŝǀĂƚĞ ƐĞĐƵƌŝƚǇ ƉĞƌƐŽŶŶĞů͕ ĂŶĚ Ă ĚŝƐƉĞƌƐĞĚ ŶĞƚǁŽƌŬ ŽĨ ƉĂŝĚ ƐƚĂĨĨ͕ ƉĂŝĚ ŝŶĨŽƌŵĂŶƚƐ ĂŶĚ 
ǀŽůƵŶƚĞĞƌƐ͘ IŶ ŽŶĞ ǇĞĂƌ ĂůŽŶĞ ;ϮϬϭϮͿ ƚŚĞ ATF ŚĂĚ ƌĞƉŽƌƚĞĚ Ă ƌĂŶŐĞ ŽĨ ƐĞŝǌĞĚ ŝƚĞŵƐ͗ ϭϬϱ 
ĐŚĂŝŶƐĂǁƐ͕ ϰϲ ǀĞŚŝĐůĞƐ͕ Ϯϰ ĐĂŶŽĞƐ͕ ĂŶĚ ϰ ƚƌĂĐƚŽƌƐ͘ IŶ ϮϬϭϯ͕ ŝƚ ƌĞĐŽƌĚĞĚ͗ ϭϴϰ ĐŚĂŝŶƐĂǁƐ͕ ϭϮ 
ƚƌĂĐƚŽƌƐ͕ ϴϵ ǀĞŚŝĐůĞƐ͕ ϮϬ ĐĂŶŽĞƐ͕ ϭϮ ǁĂƚĞƌ ƉƵŵƉŝŶŐ ŵĂĐŚŝŶĞƐ ĂŶĚ ŚƵŶĚƌĞĚƐ ŽĨ ƚŽŶƐ ŽĨ 
ƚŝŵďĞƌ͘ CĂƐĞƐ ŽĨ ͚ĨŽƌĞƐƚ ŽĨĨĞŶĚĞƌƐ͛ ƉŝůĞĚ ƵƉ ƐŽ ƋƵŝĐŬůǇ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ATF ƌĞƋƵĞƐƚĞĚ ĨŽƌ ƚŚĞ 
ĞƐƚĂďůŝƐŚŵĞŶƚ ŽĨ Ă ŵŽďŝůĞ ĐŽƵƌƚ ǁŚŝĐŚ ǁĂƐ ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ ŝŶ FĞďƌƵĂƌǇ ϮϬϭϰ͘ YĞƚ͕ ƚŚŝƐ ĞĨĨŝĐĂĐǇ 
ǁŚŝĐŚ ŝƐ ǀŝŽůĞŶƚůǇ ĞǆĞƌĐŝƐĞĚ ƵƉŽŶ ƉĞƚƚǇ ůŽŐŐĞƌƐ ĂŶĚ ůŽĐĂů ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ʹ ƚŚĞ ŵĂŝŶ ǀŝĐƚŝŵƐ ŽĨ 
ƚŚĞ ĞŵĞƌŐĞŶƚ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ʹ ŚŝĚĞƐ Ă ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ ůĞǀĞů ŽĨ ŝůůĞŐĂůŝƚǇ ĂŶĚ ĚĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ 
ƚŚĂƚ ŝƐ͕ ƉĂƌĂĚŽǆŝĐĂůůǇ͕ ĂďĞƚƚĞĚ ďǇ ƚŚĞ ATF͘ FŽƌ ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕ ƚŚĞ LĞŐĂů SĞĐƌĞƚĂƌǇ ǁŚŽ ŝƐ ĂůƐŽ ƚŚĞ 
CŚŝĞĨ PƌŽƐĞĐƵƚŽƌ ŽĨ ƚŚĞ ATF ĐŽŶĨŝƌŵƐ ƚŚĂƚ ƵƉ ƚŽ ϰϬй ŽĨ ƚŚĞ ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ ŽĨ ƚŚĞ ATF ŝƚƐĞůĨ ŝƐ ŝŶ 
ŝůůĞŐĂů ƚŝŵďĞƌ ĚĞĂůŝŶŐƐ ĂŶĚ ĐŽƌƌƵƉƚ ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ͘ϭϴ CŽƌƌƵƉƚŝŽŶ ŝŶ ƚŚĞ ATF ŝƐ Ă ƉƵďůŝĐ ŬŶŽǁůĞĚŐĞ͕ 
ŚĂǀŝŶŐ ďĞĞŶ ǀĂƌŝŽƵƐůǇ ƌĞǀĞĂůĞĚ ŝŶ ƐƚĂƚĞ ĂŶĚ ŶĂƚŝŽŶĂů ŶĞǁƐƉĂƉĞƌƐ ;Ğ͘Ő͘ AŐďĂŬǁƵƌƵ͕ ϮϬϭϮ͖ 
UǌŽŶĚƵ͕ ϮϬϭϮͿ͘ WŚĂƚ ŝƐ ĚŝĨĨŝĐƵůƚ ƚŽ ĂƐƐĂǇ ŝƐ ƚŚĞ ĞǆƚĞŶƚ͘ϭϵ 
 
                                                           
ϭϴ TŚĞ LĞŐĂů SĞĐƌĞƚĂƌǇ ŽĨ ƚŚĞ TĂƐŬ FŽƌĐĞ͕ Ă Đŝǀŝů ƐĞƌǀĂŶƚ ƐĞĐŽŶĚĞĚ ĨƌŽŵ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ ŵŝŶŝƐƚƌǇ ŽĨ ũƵƐƚŝĐĞ ƚŽ ƚŚĞ TĂƐŬ 
FŽƌĐĞ͕ ŚĂƐ Ă ĚĞĞƉ ŬŶŽǁůĞĚŐĞ ŽĨ͕ ĂŶĚ ŽĨƚĞŶ ĚĞĐƌŝĞĚ ƚŚĞ ŝůůĞŐĂůŝƚŝĞƐ ŝŶ ƚŚĞ ATF͘  
ϭϵ TŚĞƐĞ ĞŵĞƌŐĞŶƚ ĚǇŶĂŵŝĐƐ ŚŽůĚ ŝŵƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ ĂŶĚ ůĞƐƐŽŶƐ ĨŽƌ ƐƵĐŚ ŝŶŝƚŝĂƚŝǀĞƐ ĂƐ ƚŚĞ EƵƌŽƉĞĂŶ UŶŝŽŶͲůĞĚ 
FŽƌĞƐƚ LĂǁ EŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ͕ GŽǀĞƌŶĂŶĐĞ ĂŶĚ TƌĂĚĞ ;FLEGTͿ ŽĨ ǁŚŝĐŚ NŝŐĞƌŝĂ ŝƐ Ă ƉĂƌƚŶĞƌ ĐŽƵŶƚƌǇ͘ IŶ ƚŚĞ ůŝŐŚƚ ŽĨ 
ƐƵĐŚ ŝŵƉĂĐƚƐ ƵŶĚĞƌ REDDн ůĂǁ ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ͕ ĐůĂŝŵƐ ŽĨ ƐǇŶĞƌŐǇ ďĞƚǁĞĞŶ REDDн ĂŶĚ FLEGT ǁŽƵůĚ ƌĞƋƵŝƌĞ 
ŐƌĞĂƚĞƌ ƚĞŵƉĞƌŝŶŐ͘     



 

ϭϲ 
 

EƋƵĂůůǇ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ŝƐ ƚŚĞ ƐƉĂƚŝĂů ƌĞĂĐŚ ŽĨ ƚŚĞ ATF͕ ǁŚŝĐŚ ŝƐ͕ ŝŶ ƚƵƌŶ͕ ĂŶ ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ 
ĨŽƌĞƐƚƌǇ͛Ɛ ƐƉĂƚŝĂů ĂŵďŝƚŝŽŶ͘ TŚŽƵŐŚ ŽŶůǇ ƚŚƌĞĞ ƉŝůŽƚ ĂƌĞĂƐ ŚĂĚ ďĞĞŶ ŵĂƉƉĞĚ ŽƵƚ ĨŽƌ REDDн 
ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚŝŽŶ ;ĂƐ ƐŚŽǁŶ ŝŶ FŝŐƵƌĞ ϭͿ͕ ƚŚĞ ůŽŐŐŝŶŐ ďĂŶ ĐŽǀĞƌĞĚ ƚŚĞ ƚŽƚĂů ĂƌĞĂ ŽĨ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ͘ 
TŚŝƐ ƚŽƚĂů ůŽŐŐŝŶŐ ďĂŶ ǁĂƐ ĂůƐŽ ŵĞĂŶƚ ƚŽ ĨŽƌĞƐƚĂůů ƐƚĂƚĞͲůĞǀĞů ůĞĂŬĂŐĞ͕ ĂŶ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ 
ĐŽŶĚŝƚŝŽŶĂůŝƚǇ ŝŶ REDDн͘ BƵƚ ƚŚĞƌĞ ŝƐ ŵŽƌĞ ƚŽ ƚŚŝƐ ƚŽƚĂůŝǌŝŶŐ ƐĐŽƉĞ͘ NGO ĐŚĂŵƉŝŽŶƐ ŽĨ REDDн 
ĂŶĚ ƚŚĞ ATF ƐĞĞŬ ĂŶ ĞǆƉĂŶƐŝǀĞ ůĂŶĚƐĐĂƉĞ ĂƉƉƌŽĂĐŚ ƚŽ ĨŽƌĞƐƚ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘ FŽƌ ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕ ƚŚĞ 
CŚĂŝƌ ŽĨ ƚŚĞ ATF ĂƐƐĞƌƚƐ͗ ͞CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ ŵƵƐƚ ďĞ ŵĂŶĂŐĞĚ ŝŶ ŝƚƐ ĞŶƚŝƌĞƚǇ ďĞĐĂƵƐĞ ŝƚ ŝƐ ĂŶ ĞŶƚŝƌĞ 
ĞĐŽƐǇƐƚĞŵ ƚŚĂƚ ƐƵƉƉŽƌƚƐ ŚƵŵĂŶ ďĞŝŶŐƐ͟ ;IŶƚĞƌǀŝĞǁ͕ ATF CŚĂŝƌͿ͘ TŚŝƐ ƉƵƌƐƵŝƚ ŽĨ ĨŽƌĞƐƚ 
ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ Ăƚ ƚŚĞ ůĞǀĞů ŽĨ ƚŚĞ ĞĐŽƐǇƐƚĞŵ ŝƐ ůŝŶŬĞĚ ƚŽ Ă ůŽŶŐͲƐƚĂŶĚŝŶŐ ƉƵƌƐƵŝƚ ĂŵŽŶŐ 
ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶŝƐƚƐ ŝŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ ƚŽ ĞƐƚĂďůŝƐŚ ǁŝůĚůŝĨĞ ĐŽƌƌŝĚŽƌƐ ĂĐƌŽƐƐ ƐŽŵĞ ŽĨ ƚŚĞ ĐƵƌƌĞŶƚ 
REDDн ĨŽƌĞƐƚƐ͕ ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ ŝŶ ƚŚĞ ŶŽƌƚŚĞƌŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ REDDн ĐůƵƐƚĞƌ ;IƚĞ ĂŶĚ AĚĂŵƐ͕ ϭϵϵϴͿ͘ 
Aůů ƚŚĞƐĞ ĂƌĞ ůŝŶŬĞĚ ƚŽ ƚŚĞ ǁŝĚĞƌ ƉƵƌƐƵŝƚ ŽĨ ƐĂǀŝŶŐ NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ ůĂƐƚ ƌĂŝŶĨŽƌĞƐƚ͕ Ă ĐĂƵƐĞ ǁŚŝĐŚ 
ŐƌĂŶƚƐ Ă ƐĞŶƐĞ ŽĨ ǀŝŽůĞŶƚ ƵƌŐĞŶĐǇ ƚŽ ĨŽƌĞƐƚ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ ŝŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ ƉĂƌƚůǇ ďǇ ŝŵďƵŝŶŐ 
ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ ƐƉĂĐĞƐ ǁŝƚŚ ŶĂƚŝŽŶĂůŝƐƚ ǀĂůƵĞƐ ;ƐĞĞ LƵŶƐƚƌƵŵ͕ ϮϬϭϰ ĨŽƌ Ă ƐŝŵŝůĂƌ ƉƌŽĐĞƐƐ ŝŶ 
SŽƵƚŚ AĨƌŝĐĂ͛Ɛ KƌƵŐĞƌ NĂƚŝŽŶĂů PĂƌŬͿ͘ CŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕ ůŽĐĂů ĂĐĐĞƐƐ ƚŽ ĨŽƌĞƐƚƐ ŚĂƐ ďĞĞŶ 
ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ ĐƵƌƚĂŝůĞĚ͘  

TŚĞ ǁĂǇƐ ŝŶ ǁŚŝĐŚ ƚŚŝƐ ŵŝůŝƚĂƌŝƐĞĚ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐŵ ƌĞƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐ ĨŽƌĞƐƚ ĂĐĐĞƐƐ ŵĂŶŝĨĞƐƚ ĂƐ 
ĨŽƌŵƐ ŽĨ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ͘ HĂǀŝŶŐ ĚŝƐĐƵƐƐĞĚ ŵŝůŝƚĂƌŝƐĞĚ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐŵ ĂƐ ĂŶ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ 
ŶŽĚĞ ŽĨ ƚŚĞ ĞŵĞƌŐĞŶƚ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ͕ ƚŚĞ ĨŽůůŽǁŝŶŐ ƐƵďƐĞĐƚŝŽŶƐ ;ϱ͘Ϯ ĂŶĚ ϱ͘ϯͿ ĐŽŶƐŝĚĞƌ 
ƚǁŽ ŽƚŚĞƌ ĚŝŵĞŶƐŝŽŶƐ ŽĨ ƚŚŝƐ ƉŚĞŶŽŵĞŶŽŶ͕ ƚŚĂƚ ŝƐ͕ ĐĂƉŝƚĂů ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ ďǇ ƚŚĞ ATF ĂŶĚ 
ŽƚŚĞƌ ĞůŝƚĞƐ͕ ĂŶĚ ƚŚĞ ƵŶĚĞƌŵŝŶŝŶŐ ŽĨ ůŽĐĂů ůŝǀĞůŝŚŽŽĚƐ ŝŶ ƚŚĞ ŶŽŶͲƚŝŵďĞƌ ĨŽƌĞƐƚ ƉƌŽĚƵĐƚ 
ƐĞĐƚŽƌ͘ 

ϱ͘Ϯ CĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ͗ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽŶŽŵǇ ŽĨ ƚŝŵďĞƌ ƌĞǀĞŶƵĞ  

AŶ ĂŶĂůǇƐŝƐ ŽĨ ƚŚĞ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽŶŽŵǇ ŽĨ ƚŚĞ ƚŝŵďĞƌ ŝƐ ŽŶĞ ŽĨ ƚŚĞ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ǁĂǇƐ ƚŚƌŽƵŐŚ 
ǁŚŝĐŚ ƚŽ ĂƉƉƌĞĐŝĂƚĞ ŚŽǁ ƐƚĂƚĞ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐŵ ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞƐ ĂŶĚ ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚĞƐ ĞĐŽŶŽŵŝĐ 
ƉŽǁĞƌ ŝŶ ƚŚĞ ŚĂŶĚƐ ŽĨ ƐĞůĞĐƚ ĞůŝƚĞƐ͘ IĨ HĂƌǀĞǇ͛Ɛ ;ϮϬϬϱ Ɖ͘ϭϳϴͿ ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ ďǇ ĚŝƐƉŽƐƐĞƐƐŝŽŶ 
͞ĞŶƚĂŝůƐ ƚŚĞ ůŽƐƐ ŽĨ ƌŝŐŚƚƐ ;ƚŚƌŽƵŐŚͿ ĨƌĂŐŵĞŶƚĞĚ ĂŶĚ ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͟ ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ͕ ƚŚĞƐĞ ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ ŝŶ 
NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ REDDн ǁŽƵůĚ ŝŶĐůƵĚĞ ƚŚĞ ĚĞƉůŽǇŵĞŶƚ ŽĨ ǀŝŽůĞŶĐĞ ĂŶĚ ŝŶƚŝŵŝĚĂƚŝŽŶ͕ ƐƵƌǀĞŝůůĂŶĐĞ͕ 
ůĂǁ ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ ĂŶĚ ƉƌŽƐĞĐƵƚŝŽŶ͕ ĂŶĚ ĂďĞƚƚĞĚ ŝůůĞŐĂů ůŽŐŐŝŶŐ Ăůů ŽĨ ǁŚŝĐŚ ĐŽŵďŝŶĞ ƚŽ ĚĞŶǇ 
ůŽĐĂů ƌĞƐŽƵƌĐĞ ƵƐĞƌƐ ĨŽƌĞƐƚ ĂĐĐĞƐƐ ďƵƚ Ăƚ ƚŚĞ ƐĂŵĞ ƚŝŵĞ ĨĂĐŝůŝƚĂƚĞ Ă ƚŝŵďĞƌ ĞĐŽŶŽŵǇ ĂƚƚƵŶĞĚ 
ƚŽ ĞůŝƚĞƐ͛ ŝŶƚĞƌĞƐƚ͘ 

TŚĞ ATF͛Ɛ ƐƚƌĂƚĞŐǇ ĨŽƌ ĂƉƉƌĞŚĞŶĚŝŶŐ ŝůůĞŐĂů ůŽŐŐŝŶŐ ŵĂŝŶůǇ ĞŶƚĂŝůƐ ĚŝƐƉĞƌƐĞĚ ŝŶĨŽƌŵĂŶƚƐ 
ůŝƐƚĞŶŝŶŐ ĨŽƌ ĐŚĂŝŶƐĂǁƐ ĚƵƌŝŶŐ ŽŶͲŐŽŝŶŐ ůŽŐŐŝŶŐ ĂŶĚ ĐŽŶǀĞƌƐŝŽŶ ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ͕ ĂŶĚ ƌĞůĂǇŝŶŐ 
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ ƚŽ ƚŚĞ ĐĞŶƚƌĂů ATF ďĂƐĞ͘ TŚĞ ŽƚŚĞƌ ŵĂŝŶ ƐƚƌĂƚĞŐǇ ŝŶǀŽůǀĞƐ ĂƉƉƌĞŚĞŶĚŝŶŐ ƚŝŵďĞƌ 
ŝŶ ƚƌĂŶƐŝƚ Žƌ Ăƚ ƉŽŝŶƚƐ ŽĨ ƐĂůĞ ;ŝŶ ƚŝŵďĞƌ ŵĂƌŬĞƚƐͿ͘ TŚĞƐĞ ŵĞĂŶ ƚŚĂƚ ĞǀĞŶ ŝĨ ǁĞ ƉƵƚ ĂƐŝĚĞ ƚŚĞ 
ŝůůĞŐĂůŝƚŝĞƐ ŝƚ ĂĐƚŝǀĞůǇ ĂďĞƚƐ ;ĂƐ ĞĂƌůǇ ŶŽƚĞĚͿ͕ ƚŚĞ ATF͛Ɛ ŵĂŝŶ ƐƚƌĂƚĞŐǇ ŽĨ ĂƉƉƌĞŚĞŶĚŝŶŐ ůŽŐŐĞƌƐ 
ĚƵƌŝŶŐ ĂŶĚ ĂĨƚĞƌ ĨĞůůŝŶŐ ĚŽĞƐ ŶŽƚ ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ ƉƌĞǀĞŶƚ ĂĐƚƵĂů ĐƵƚƚŝŶŐ ŽĨ ƚƌĞĞƐ ǁŚŝĐŚ ŚĂƐ 
ƐŽŵĞŚŽǁ ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ ŝŶ ƚŚĞ ĂďƐĞŶĐĞ ŽĨ ĂŶǇ ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ ĨŽƌ ƉƵďůŝĐ ǁŽŽĚ ŶĞĞĚƐ͘ 
RĂƚŚĞƌ ŝƚ ŽĨƚĞŶ ǁŽƵůĚ ĐŽŶĨŝƐĐĂƚĞ ƚŝŵďĞƌ ďĞŝŶŐ ĐƵƚ Žƌ ƚŚŽƐĞ ĂůƌĞĂĚǇ ĐƵƚ͘ AŶ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ 



 

ϭϳ 
 

ŝŵƉůŝĐĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚŝƐ ŝƐ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ATF͕ ŝƌŽŶŝĐĂůůǇ͕ ďĞĐĂŵĞ ƚŚĞ ĐƵƐƚŽĚŝĂŶ ŽĨ Ă ƚŚƌŝǀŝŶŐ ĂŶĚ 
ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ ůƵĐƌĂƚŝǀĞ ƚŝŵďĞƌ ĞĐŽŶŽŵǇ ƵŶĚĞƌ ƚŚĞ ůŽŐŐŝŶŐ ďĂŶ͘ UƐƵĂůůǇ͕ ĐŽŶĨŝƐĐĂƚĞĚ ƚŝŵďĞƌ ŝƐ 
ĂƵĐƚŝŽŶĞĚ ŽĨĨ͕ ŐĞŶĞƌĂƚŝŶŐ ƌĞǀĞŶƵĞ͘ TŚĞ ͚ĨŽƌĞƐƚ ŽĨĨĞŶĚĞƌ͛ ŝƐ ƉƌŽƐĞĐƵƚĞĚ ŝŶ ƚŚĞ ŵŽďŝůĞ ĐŽƵƌƚ͕ 
ĂŶĚ͕ ŝĨ ĨŽƵŶĚ ŐƵŝůƚǇ ;ǁŚŝĐŚ ŝƐ ŽĨƚĞŶ ƚŚĞ ĐĂƐĞͿ͕ ŝŵƉƌŝƐŽŶĞĚ Žƌ ŵĂĚĞ ƚŽ ƉĂǇ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ ĨŝŶĞƐ ʹ 
ĂŶŽƚŚĞƌ ƌĞǀĞŶƵĞ ƐŽƵƌĐĞ͘ TŚĞ ĐĂƐŚ ĨůŽǁ ŽĨ ƚŚĞ ATF͕ ƐŚŽǁŶ ŝŶ TĂďůĞ ϭ ŝƐ ĂŶ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ 
ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶ ŽĨ ŚŽǁ ĞĐŽŶŽŵŝĐ ƉŽǁĞƌ ŝƐ ďĞŝŶŐ ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚĞĚ͕ ĨŽƌ ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕ ĂŵŽŶŐ ƚŚĞ ĨĞǁ 
ĂĐƚŽƌƐ ǁŚŽ ĐŽŵŵĂŶĚ ƚŚĞ ATF͘ 

IƚĞŵƐ  AŵŽƵŶƚ  ŝŶ NĂŝƌĂ 
;NGNͿ 
ϭϮͲŵŽŶƚŚ ƉĞƌŝŽĚ 
;ϮϬϭϮ ͲϮϬϭϯͿ 

AŵŽƵŶƚ ŝŶ US DŽůůĂƌƐ 
;USDͿ 
 ϭϮͲŵŽŶƚŚ ƉĞƌŝŽĚ 
;ϮϬϭϮ ͲϮϬϭϯͿ 

ATF ƌĞǀĞŶƵĞ ;A͖ ĨƌŽŵ ƐĂůĞƐ ĂŶĚ 
ĨŝŶĞƐͿ 

     ϴϯ͕Ϯϱϯ͕ϮϴϬ  
 

ϱϮϬ͕ϯϯϯ 

ATF SƵďǀĞŶƚŝŽŶ ;UƉŬĞĞƉ 
ĂůůŽǁĂŶĐĞͿ ĨƌŽŵ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ  ;BͿ 

     ϲϳ͕ϮϬϬ͕ϬϬϬ  
 

ϰϮϬ͕ϬϬϬ  
 

ATF ƌĞǀĞŶƵĞ ƌĞŵŝƚƚĞĚ ƚŽ ƐƚĂƚĞ 
ƉƵƌƐĞ ;CͿ 

     ϮϬ͕ϯϭϭ͕ϵϮϬ  
 

ϭϮϲ͕ϵϱϬ 

ATFͲĐŽŶƚƌŽůůĞĚ ĐĂƉŝƚĂů с;AнBͿͲC    ϭϯϬ͕ϭϰϭ͕ϯϲϬ  ϴϭϯ͕ϯϴϰ 
 

TĂďůĞ ϭ͗ SƵŵŵĂƌǇ ŽĨ ATF ĂĐĐŽƵŶƚƐ ĨŽƌ ϮϬϭϮͲϮϬϭϯ    

SŽƵƌĐĞ͗ ATF OĨĨŝĐĞ͕ ϮϬϭϰ 

NŽƚĞ͗ NGN ϭ с USD ϭϲϬ ;AǀĞƌĂŐĞ ƌĂƚĞ ĂƐ Ăƚ DĞĐĞŵďĞƌ ϮϬϭϯͿ 

WŚĂƚ ŝƐ ƐƚƌŝŬŝŶŐ ŝŶ TĂďůĞ ϭ͕ ƐŽƵƌĐĞĚ ĨƌŽŵ ĚŝƐĐƌĞƚĞůǇ ŚĂŶĚůĞĚ ATF ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ͕ ŝƐ ƚŚĞ ŚƵŐĞ ƐŝǌĞ 
ŽĨ ƚŚĞ ƚŝŵďĞƌ ĞĐŽŶŽŵǇ ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ ďǇ ƚŚĞ ATF ƵŶĚĞƌ Ă ƚŽƚĂů ůŽŐŐŝŶŐ ďĂŶ͘ϮϬ AƐ ŝƚƐ ŽǁŶ ůĞŐĂů 
ĂĚǀŝƐĞƌ ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ͕ ĂƐ ŵƵĐŚ ĂƐ ϰϬй ŽĨ ƚŚĞ ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶƐ ĂŶĚ ĚĞĂůŝŶŐ ŽĨ ƚŚĞ ATF ĂƌĞ ŝůůĞŐĂů 
ƚŝŵďĞƌ ĚĞĂůƐ ƚŚĞ ƉƌŽĐĞĞĚƐ ŽĨ ǁŚŝĐŚ ĞƐĐĂƉĞ ĨŽƌŵĂů ƌĞĐŽƌĚƐ ƐŝŶĐĞ ƚŚĞǇ ŐŽ ŝŶƚŽ ƚŚĞ ƉŽĐŬĞƚƐ ŽĨ 
ƚŚĞ ATF ĞůŝƚĞƐ ĂŶĚ ƚŚĞŝƌ ƉĂƚƌŽŶƐ ŝŶ ƚŚĞ ŵŝůŝƚĂƌǇ ĂŶĚ ŝŶ ƚŚĞ ƚŝŵďĞƌ ŝŶĚƵƐƚƌǇ͘ AƐ ƐƵĐŚ͕ ƚŚĞ 
ƌĞǀĞŶƵĞ ǀĂůƵĞƐ ƌĞƉŽƌƚĞĚ ŚĞƌĞ ĐŽƵůĚ ĂƐ ǁĞůů ďĞ ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ ďǇ ĂƐ ŵƵĐŚ ĂƐ ϰϬй͘ BƵƚ ĞǀĞŶ Ăƚ ƚŚĞ 
ƌĞƉŽƌƚĞĚ ƐĂůĞƐ ĂŶĚ ĨŝŶĞƐ ƉƌŽĐĞĞĚƐ ŽĨ NGN ϴϯ͕Ϯϱϯ͕ϮϴϬ ƉĞƌ ĂŶŶƵŵ͕ ƚŚĞ ATF ƵŶĚĞƌ Ă 
ŵŽƌĂƚŽƌŝƵŵ ƌĞŐŝŵĞ Ɛƚŝůů ƐĞƚƐ Ă ƌĞĐŽƌĚ ŽĨ ƚŝŵďĞƌ ƌĞǀĞŶƵĞ ĨŽƌ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ ŝŶ ĂŶǇ ϭϮͲŵŽŶƚŚ 
ƉĞƌŝŽĚ͕ ĂƐ Ă ƌĞǀŝĞǁ ŽĨ ŚŝƐƚŽƌŝĐĂů ƚŝŵďĞƌ ƌĞǀĞŶƵĞ ƌĞǀĞĂůƐ͘ TŚĞ ƚŽƚĂů ͚ƌƵŶŶŝŶŐ ĐŽƐƚ͛ ŽĨ ƚŚĞ ATF ŝŶ 
ŽŶĞ ǇĞĂƌ NGN ϭϯϬ͕ϭϰϭ͕ϯϲϬ ;ĂĨƚĞƌ NGN ϮϬ͕ϯϭϭ͕ϵϮϬ ŝƐ ƌĞŵŝƚƚĞĚ ƚŽ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͛Ɛ 
ƉƵƌƐĞͿ ŝƐ ŵŽƌĞ ƚŚĂŶ ƚŚƌĞĞ ƚŝŵĞƐ ƚŚĞ ĂŶŶƵĂů ďƵĚŐĞƚ ĨŽƌ Ăůů ĨŽƌĞƐƚƌǇ ĐĂƉŝƚĂů ƉƌŽũĞĐƚƐ ŝŶ ƚŚĞ 
ƐƚĂƚĞ͘ PƵƚ ŝŶ ĂŶŽƚŚĞƌ ǁĂǇ͕ ƚŚĞ ATF͛Ɛ ƚŽƚĂů ƌĞǀĞŶƵĞ ŽĨ USD ϴϭϯ͕ϯϴϰ ŝƐ ŵŽƌĞ ƚŚĂŶ ƚŚĞ WŽƌůĚ 
BĂŶŬ͛Ɛ USD ϯ͘ϲŵŝůůŝŽŶ ŐƌĂŶƚ ĨŽƌ NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ REDDн ŽǀĞƌ ĨŝǀĞ ǇĞĂƌƐ͘ TŚŝƐ ŵĞĂŶƐ ƚŚĂƚ ĚĞƐƉŝƚĞ ƚŚĞ 
ďĂŶ͕ ĂŶĚ ŝŶ ƐƉŝƚĞ ŽĨ REDDн ĨƵŶĚƐ͕ ƚŚĞƌĞ ŝƐ Ɛƚŝůů ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ ŝŶĐĞŶƚŝǀĞ ĨŽƌ ƚŚĞ ŝůůĞŐĂů ƚŝŵďĞƌ 
ĞĐŽŶŽŵǇ ƵŶĚĞƌ ƚŚĞ ATF͛Ɛ ĐŽŶƚƌŽů ƚŽ ĐŽŶƚŝŶƵĞ ƐŝŶĐĞ ƚŚĞ NGN ϭϯϬ͕ϭϰϭ͕ϯϲϬ ƌĞǀĞŶƵĞ ƉĂǇƐ ƚŚĞ 
                                                           
ϮϬ HĂŶĚŝŶŐ ƚŚĞ ATF ĂĐĐŽƵŶƚ ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ ƚŽ ŵĞ͕ Ă ƚŽƉ ATF OĨĨŝĐĞƌ ŶŽƚĞĚ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ĂĐĐŽƵŶƚ ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ ŚĂĚ ďĞĞŶ 
ŬĞƉƚ ĂǁĂǇ ĨƌŽŵ ŵŽƐƚ ŽĨĨŝĐĞƌƐ ŽĨ ƚŚĞ FŽƌĞƐƚƌǇ CŽŵŵŝƐƐŝŽŶ ĂŶĚ ƚŚĞ ŐĞŶĞƌĂů ƉƵďůŝĐ͘ TŚĞ ĨŽƌŵĞƌ ŚĂĚ ĂĐĐƵƐĞĚ ƚŚĞ 
ATF ŽĨ ĐŽƌƌƵƉƚŝŽŶ͕ ǁĂƐƚĂŐĞ ŽĨ ƐƚĂƚĞ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ĂŶĚ ůĂĐŬ ŽĨ ƚƌĂŶƐƉĂƌĞŶĐǇ͘ 



 

ϭϴ 
 

ƐĂůĂƌŝĞƐ͕ ĂůůŽǁĂŶĐĞƐ ĂŶĚ ŽƚŚĞƌ ƌƵŶŶŝŶŐ ĐŽƐƚƐ ŽĨ ƚŚĞ ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ ƐŵĂůů ATF ďĂŶĚ ĂŶĚ ƚŚĞŝƌ 
ĂƐƐŽĐŝĂƚĞƐ ;IŶƚĞƌǀŝĞǁ͕ ATF LĞŐĂů SĞĐƌĞƚĂƌǇ͖ ƐĞĞ ĂůƐŽ UǌŽŶĚƵ͕ ϮϬϭϮͿ͘ AŶŽƚŚĞƌ ŝŵƉůŝĐĂƚŝŽŶ ŝƐ 
ƚŚĂƚ ƚŚĞ ƚŝŵďĞƌ ƌŽǇĂůƚǇ ǁŚŝĐŚ ŚŝƚŚĞƌƚŽ ǁĞŶƚ ƚŽ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ŶŽǁ ĨŽƌŵƐ ƉĂƌƚ ŽĨ ƚŚĞ ATF 
ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ ĐĂƉŝƚĂů ǁŝƚŚŝŶ ƚŚŝƐ ĨŽƌŵĂů͕ ŝůůĞŐĂů ƚŝŵďĞƌ ĞĐŽŶŽŵǇ͘   

YĞƚ͕ Ă ĐŽƌŽůůĂƌǇ ŽĨ ƚŚŝƐ ƚŚƌŝǀŝŶŐ ŝůůĞŐĂů ƚŝŵďĞƌ ĞĐŽŶŽŵǇ ŝƐ ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ ĚĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ͘ IŶ ĨĂĐƚ͕ Ăůů 
ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶƐ ƉŽŝŶƚ ƚŽ Ă ŵƵĐŚ ŐƌĞĂƚĞƌ ůĞǀĞů ŽĨ ĚĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ ƵŶĚĞƌ ƚŚĞ ůŽŐŐŝŶŐ ďĂŶ ĨŽƌ REDDн͘ 
FŽƌ ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕ ĨŽƌĞƐƚĞƌƐ ;ďŽƚŚ ƐĞƌǀŝŶŐ ĂŶĚ ƌĞƚŝƌĞĚͿ͕ ƐŽŵĞ ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ NGOƐ͕ ĂŶĚ ůŽĐĂů 
ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ŶŽƚĞ ƚŚĂƚ ĚĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ ŚĂƐ ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ Žƌ Ăƚ ůĞĂƐƚ ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ ůŝŬĞ ďĞĨŽƌĞ͕ 
ƉŽŝŶƚŝŶŐ ƚŽ ĐŽŶƐƚĂŶƚ ƐŝŐŚƚŝŶŐ ŽĨ ŵŽǀĞŵĞŶƚ ŽĨ ƚŝŵďĞƌ ŽŶ ƚŚĞ ƌŽĂĚ ĂŶĚ ŝŶ ƌŝǀĞƌƐ͕ ĐŽƌƌƵƉƚ 
ĚĞĂůŝŶŐƐ ĂŵŽŶŐ ATF ƐƚĂĨĨ͕ ĐŚĞĂƉĞƌ ƉƌŝĐĞƐ ŽĨ ǁŽŽĚ ŝŶ ŶĞŝŐŚďŽƵƌŝŶŐ ƐƚĂƚĞƐ ƚŽ ǁŚŝĐŚ ŵƵĐŚ ŽĨ 
ƚŚĞ ŝůůĞŐĂů ƚŝŵďĞƌ ŶŽǁ ŐŽ͕ ĂŶĚ ĂůƐŽ ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ ĨŽƌĞƐƚ ĐůĞĂƌŝŶŐ ĨŽƌ ĨĂƌŵŝŶŐ ďǇ ĚŝƐƉůĂĐĞĚ ƐŵĂůůͲ
ƐĐĂůĞ ůŽŐŐĞƌƐ ĂŶĚ ƚŝŵďĞƌ ĚĞĂůĞƌƐ͘ TŚŝƐ ŝƐ ĨƵƌƚŚĞƌ ĐŽŶĨŝƌŵĞĚ ďǇ ĚĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ ĨŝŐƵƌĞƐ ĨƌŽŵ ƚŚĞ 
GůŽďĂů FŽƌĞƐƚ WĂƚĐŚ͕ ǁŚŝĐŚ ƐŚŽǁĞĚ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ĞǆƚĞŶƚ ŽĨ ĚĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ ŝŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ ƐƚĂƚĞ ŚĂƐ 
ŵŽƌĞ ƚŚĂŶ ĚŽƵďůĞĚ ĞĂĐŚ ƐƵĐĐĞƐƐŝǀĞ ǇĞĂƌ ƐŝŶĐĞ ϮϬϭϮ͘ AƐ FŝŐƵƌĞ Ϯ ƐŚŽǁƐ͕ ǁŚŝůĞ ĚĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ 
ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ ŝŶ ƚŚĞ ĞĂƌůǇ ǇĞĂƌƐ ŽĨ ƚŚĞ ATF ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ ;ϮϬϭϬ ƚŽ ϮϬϭϮͿ͕ ƚŚĞ ĞǆƚĞŶƚ ŽĨ ĚĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ 
ŵŽƌĞ ƚŚĂŶ ĚŽƵďůĞĚ ďĞƚǁĞĞŶ ϮϬϭϮ ĂŶĚ ϮϬϭϯ͕ ĂŶĚ ďĞƚǁĞĞŶ ϮϬϭϯ ĂŶĚ ϮϬϭϰ͘ IŶ ĨĂĐƚ͕ ƚŚĞ 
ϭϲ͕ϳϳϬ ŚĞĐƚĂƌĞƐ ŽĨ ĚĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ ƌĞĐŽƌĚĞĚ ŝŶ ƚŚĞ ƚŚƌĞĞ ǇĞĂƌƐ ϮϬϭϮ͕ ϮϬϭϯ ĂŶĚ ϮϬϭϰ 
ĂĐĐŽƵŶƚĞĚ ĨŽƌ ĂďŽƵƚ ϴϬй ŽĨ ƚŚĞ Ϯϭ͕ϭϬϬ ŚĞĐƚĂƌĞƐ ƚŽƚĂů ĚĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ ŝŶ ϭϰ ǇĞĂƌƐ ďĞƚǁĞĞŶ 
ϮϬϬϭ ĂŶĚ ϮϬϭϰ͘ Aƚ ůĞĂƐƚ ƚǁŽ ƚŚŝŶŐƐ ĂƌĞ ĐůĞĂƌ͗ ƐƵĐŚ ƐƚĂŐŐĞƌŝŶŐ ůĞǀĞů ŽĨ ĚĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ ĐŽƵůĚ 
ŶŽƚ ŚĂǀĞ ŽĐĐƵƌƌĞĚ ƵŶĂŝĚĞĚ ďǇ ƚŚĞ ATF ŝƚƐĞůĨ͖ ĂŶĚ ƚŚĞ ƌĞƉƌĞƐƐŝŽŶ ŽĨ ƉƵďůŝĐ ǁŽŽĚ ŶĞĞĚƐ ŝŶ ƚŚĞ 
ĞĂƌůǇ REDDн ǇĞĂƌƐ ŚĂƐ ďŝƚƚĞŶ ďĂĐŬ͕ ĚƌŝǀŝŶŐ ĚĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ ǁĞůů ƉĂƐƚ ƉƌĞͲREDDн ůĞǀĞůƐ͕ ĞǀĞŶ ŝĨ 
ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů ĂŐƌŝĐƵůƚƵƌĂů ĐůĞĂƌĂŶĐĞ ŝŶ ĨŽƌĞƐƚ ĂƌĞĂƐ ŝƐ ĂůƐŽ ƉĂƌƚůǇ ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ ĨŽƌ ƚŚŝƐ ƌĂƚĞ ;ƐĞĞ 

SĐŚŽŶĞǀĞůĚ͕ ϮϬϭϰͿ͘ 

 

FŝŐƵƌĞ Ϯ͗ EǆƚĞŶƚ ŽĨ TƌĞĞ CŽǀĞƌ LŽƐƐ ŝŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ ;ϮϬϬϭ ʹ ϮϬϭϰͿ 

Ϭ

ϮϬϬϬ

ϰϬϬϬ

ϲϬϬϬ

ϴϬϬϬ

ϭϬϬϬϬ

ϭϮϬϬϬ

Aƌ
ĞĂ

 ;H
ĂͿ



 

ϭϵ 
 

SŽƵƌĐĞ͗ GůŽďĂů FŽƌĞƐƚ WĂƚĐŚ͕ ϮϬϭϲ 

NŽƚĞ͗ TŚŝƐ ĚĂƚĂ ŝƐ ďĂƐĞĚ ŽŶ ϯϬй ĐĂŶŽƉǇ ĚĞŶƐŝƚǇ  

MĞĂŶǁŚŝůĞ͕ REDDн ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ ĐŽŶƚŝŶƵĞ ƚŽ ǁŝĞůĚ ƚŚĞ ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ ŽĨ ĨŽƌĞƐƚ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ ĂƐ ĂŶ 
ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶ ŽĨ ƉŽůŝƚŝĐĂů ǁŝůů ƚŽ ƚŚĞ ŵŽƌĞ ƌĞŵŽǀĞĚ ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů REDDн ƉĂƌƚŶĞƌƐ ĂŶĚ 
ĨƵŶĚŝŶŐ ĂŐĞŶĐŝĞƐ͕ ǁŚŽ ĐŽŶƚŝŶƵĞ ƚŽ ŐƌĂŶƚ ĨŝŶĂŶĐŝĂů ĂŶĚ ƚĞĐŚŶŝĐĂů ƐƵƉƉŽƌƚ ĨŽƌ REDDн͘ TŚĞ 
ƐƚĂƚĞ REDDн ĐŽŽƌĚŝŶĂƚŽƌ ŶŽƚĞƐ͗ ͞IĨ ǁĞ ĂƌĞ ĂďůĞ ƚŽ ŐĞŶĞƌĂƚĞ ŝŶĐŽŵĞ ĨƌŽŵ ŶŽŶͲƚŝŵďĞƌ 
ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͕ I ĨĞĞů ǀĞƌǇ ƐƚƌŽŶŐůǇ ƚŚĂƚ ǁĞ ĐĂŶ ĞǆƚĞŶĚ ƚŚĞ ůŽŐŐŝŶŐ ŵŽƌĂƚŽƌŝƵŵ͟ ;FŝůŽƵ͕ ϮϬϭϬ ƉϮͿ͘  
AƐ ƐƵĐŚ͕ REDDн ĚƌŝǀĞƐ ĐĂƉŝƚĂů ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ ďŽƚŚ ŝŶ ƚŚĞ ƐƵƉƉŽƐĞĚůǇ ĐƌŝŵŝŶĂůŝƐĞĚ ƚŝŵďĞƌ 
ĞĐŽŶŽŵǇ ;ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ ďǇ ƚŚĞ ATF͕ ƚŚĞ ŵŝůŝƚĂƌǇ͕ ĂŶĚ ƉŽǁĞƌĨƵů ƚŝŵďĞƌ ĚĞĂůĞƌƐͿ͕ ĂŶĚ ŝŶ ƚŚĞ 
ĐĂƌďŽŶ ĞĐŽŶŽŵǇ ;ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ ďǇ ŽƚŚĞƌ REDDн ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐͿ͘ YĞƚ͕ ƚŚĞƐĞ ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ 
ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ ĐŽƵůĚ ŽŶůǇ ŚĂǀĞ ďĞĞŶ ƉŽƐƐŝďůĞ ƚŚƌŽƵŐŚ ĨŽƌŵƐ ŽĨ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ǁŚŝĐŚ ŚĂǀĞ ŝŵƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ 
ĨŽƌ ůŽĐĂů ůŝǀĞůŝŚŽŽĚ ĂŶĚ ƉƵďůŝĐ ǁĞůůďĞŝŶŐ͘ HĞƌĞ͕ I ďƌŝĞĨůǇ ŚŝŐŚůŝŐŚƚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ĨƌŽŵ ŶŽŶͲƚŝŵďĞƌ 
ĨŽƌĞƐƚ ƉƌŽĚƵĐƚƐ ;NTFPƐͿ ƚŽ ŐŝǀĞ ĂŶ ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶ ŽĨ ŝŵƉĂĐƚƐ ŽĨ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ŽƵƚƐŝĚĞ ƚŚĞ 
ƚŝŵďĞƌ ĞĐŽŶŽŵǇ͘  

ϱ͘ϯ CĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ͗ ĂĐĐĞƐƐŝŶŐ NŽŶͲTŝŵďĞƌ FŽƌĞƐƚ PƌŽĚƵĐƚƐ ;NTFPƐͿ 
 

NTFPƐ ƐƵĐŚ ĂƐ ĨƌƵŝƚƐ͕ ǀĞŐĞƚĂďůĞƐ͕ ƐŚƌƵďƐ͕ ĐĂŶĞƐ͕ ĂŶĚ ǁŝůĚ ŐĂŵĞ ĂƌĞ ĂŶ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ƉĂƌƚ ŽĨ 
ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ůŝǀĞůŝŚŽŽĚ ĂŶĚ ǁĞůůďĞŝŶŐ͕ ƐŝŶĐĞ ƚŚĞǇ ĂƌĞ ƐŽƵƌĐĞƐ ŽĨ ĨŽŽĚ͕ ĐůŽƚŚŝŶŐ͕ ƐŚĞůƚĞƌ͕ 
ŽƌŶĂŵĞŶƚƐ͕ ĐƵůƚƵƌĂů ĂƌƚĞĨĂĐƚƐ͕ ƐƉŝƌŝƚƵĂů ŝƚĞŵƐ͕ ĂŶĚ ŝŶĐŽŵĞ ;MĨŽŶ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϰ͖ IƚĞ ĂŶĚ AĚĂŵƐ͕ 
ϮϬϬϬͿ͘ BĞƐŝĚĞƐ͕ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ĚŝƌĞĐƚůǇ ƚĂǆ ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů NTFP ĐŽůůĞĐƚŽƌƐ ƚŽ ďƵŽǇ ĐŽŵŵƵŶĂů 
ůŝǀĞůŝŚŽŽĚ͘ FŽƌ ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕ EŬƵƌŝ͕ Ă ƉƌŽŵŝŶĞŶƚ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ĂŶĚ ŽŶĞ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ŐƌĞĂƚĞƐƚ ĨŽƌĞƐƚ 
ĞǆƚĞŶƚ ;ϯϯ͕ϬϬϬ ŚĞĐƚĂƌĞƐͿ ŝŶ ƚŚĞ EŬƵƌŝͲIŬŽ EƐĂŝ REDDн ƉŝůŽƚ ĐůƵƐƚĞƌ ŚĂĚ ĚĞƐĐƌŝďĞĚ ƚŚĞ 
ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ ŽĨ NTFPƐ ƚŽ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͗ ͞ƉƌŽĐĞĞĚƐ ĨƌŽŵ ƐĂůĞ ŽĨ ŶŽŶͲƚŝŵďĞƌ 
ĨŽƌĞƐƚ ƉƌŽĚƵĐƚƐ ĂŶĚ ůĞǀŝĞƐ ŚĂǀĞ ĞŶĂďůĞĚ ƚŚĞ ŝŶŝƚŝĂƚŝǀĞ ƚŽ ďƵŝůĚ Ă ϰϬŬŵ ƌŽĂĚ͕ ĐƵůǀĞƌƚƐ͕ ĂŶĚ 
ďƌŝĚŐĞƐ͕ ƐŽ ƚŚĂƚ ĨĂƌŵ ĂŶĚ ĨŽƌĞƐƚ ƉƌŽĚƵĐƚƐ ĐĂŶ ďĞ ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ ƚŽ ŵĂƌŬĞƚƐ͕ ĂŶĚ ƚŚĂƚ ƐƵƉƉůŝĞƐ 
ĐĂŶ ďĞ ďƌŽƵŐŚƚ ĨŽƌ ƚŚĞ ďƵŝůĚŝŶŐ ŽĨ ƚǁŽ ƐĐŚŽŽůƐ͕ Ă ŚĞĂůƚŚ ĐĞŶƚƌĞ ĂŶĚ Ă ĐŝǀŝĐ ĐĞŶƚƌĞ͘͘͘͘͟ ;ĐŝƚĞĚ 
ŝŶ UNEP͕ ϮϬϭϮ Ɖ͘ϵͿ͘ TŚŽƵŐŚ REDDн ŵĞƚŚŽĚŽůŽŐŝĞƐ ĚŽ ŶŽƚ ƐĞĞŬ ƚŽ ĂĐĐŽƵŶƚ ĨŽƌ ĐĂƌďŽŶ ŝŶ 
NTFPƐ͕ ƚŚĞ ĞĐŽƐǇƐƚĞŵ ůŽŐŝĐ ĚƌŝǀŝŶŐ ƚŽƚĂů ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ ŽĨ ƚŚĞ ůŽŐŐŝŶŐ ďĂŶ ŝŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ ŚĂƐ 
ŵĞĂŶƚ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ATF ĞǆƚĞŶĚĞĚ ƚŚĞ ůŽŐŐŝŶŐ ďĂŶ ƚŽ ŝŶĐůƵĚĞ Ă ǁŚŽůĞ ƌĂŶŐĞ ŽĨ NTFPƐ ŝŶĐůƵĚŝŶŐ 
ƌĂƚƚĂŶ͕ ĐŚĞǁŝŶŐ ƐƚŝĐŬ͕ ĐĂƚƚůĞ ƐƚŝĐŬ͕ ĂŶĚ ĨŝƌĞǁŽŽĚ͘ TŚŝƐ ŚĂƐ ďĞĞŶ Ă ǀĞƌǇ ĐŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĂů ŵŽǀĞ͘ Iƚ 
ŝƐ Ă ŵĂũŽƌ ƐŽƵƌĐĞ ŽĨ ĐŽŶĨůŝĐƚ ďĞƚǁĞĞŶ ƚŚĞ ATF ĂŶĚ ĨŽƌĞƐƚĞƌƐ ǁŚŽ ƐĞĞŬ ƚŽ ĞŶƐƵƌĞ Ă ƐƚĞĂĚǇ 
ƐƵƉƉůǇ ŽĨ NTFPƐ ƚŽ ƚŚĞ ƉƵďůŝĐϮϭ͘ NŽƚ ŽŶůǇ ĚŝĚ ƚŚĞ ϮϬϭϮ ĂŶŶƵĂů ƌĞƉŽƌƚ ŽĨ ƚŚĞ CŽŵŵŝƐƐŝŽŶ 
ŝĚĞŶƚŝĨǇ ƚŚŝƐ ĐŽŶĨůŝĐƚ ĂƐ Ă ŵĂũŽƌ ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů ĐŽŶƐƚƌĂŝŶƚ͕ Ă ĚŝƌĞĐƚŽƌ ŽĨ ƚŚĞ FŽƌĞƐƚƌǇ 
CŽŵŵŝƐƐŝŽŶ ĂůƐŽ ůĂŵĞŶƚƐ͗ 

                                                           
Ϯϭ TŚĞ FŽƌĞƐƚƌǇ CŽŵŵŝƐƐŝŽŶ ŚĂƐ ŚŝƐƚŽƌŝĐĂůůǇ ƌĞŐƵůĂƚĞĚ ƚŚĞ ĞǆƚƌĂĐƚŝŽŶ ŽĨ ǁŽŽĚǇ ĂŶĚ ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůŝƐĞĚ ŶŽŶͲƚŝŵďĞƌ 
ĨŽƌĞƐƚ ƉƌŽĚƵĐƚƐ ƐƵĐŚ ŝŶĐůƵĚŝŶŐ ƌĂƚƚĂŶ͕ ĐŚĞǁŝŶŐ ƐƚŝĐŬ͕ ĐĂƚƚůĞ ƐƚŝĐŬ͕ ĂŶĚ ĨŝƌĞ ǁŽŽĚ͕ ďǇ ŝƐƐƵŝŶŐ ƉĞƌŵŝƚƐ ƚŽ ĐŽůůĞĐƚŽƌƐ 
ĂŶĚ ĚĞĂůĞƌƐ͘   



 

ϮϬ 
 

TŚĞƌĞ ŝƐ Ă ĐŽŶĨůŝĐƚ ďĞƚǁĞĞŶ ƚŚĞ FŽƌĞƐƚƌǇ CŽŵŵŝƐƐŝŽŶ ĂŶĚ ƚŚĞ TĂƐŬ FŽƌĐĞ UŶŝƚ ŽǀĞƌ 
ƌĞǀĞŶƵĞ ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ ĨƌŽŵ NTFPƐ͘ OŬĂǇ͕ ǇŽƵ ƐĂǇ ǁĞ ƐŚŽƵůĚ ŬĞĞƉ ŚĂŶĚƐ ŽĨĨ ƚŝŵďĞƌ͕ 
ǁŚĂƚ ĂďŽƵƚ ƚŚĞ ŶŽŶͲƚŝŵďĞƌ ĨŽƌĞƐƚ ƉƌŽĚƵĐƚƐ͍ WŚĞŶĞǀĞƌ ŽƵƌ ƉĞŽƉůĞ ŝƐƐƵĞ ƉĞƌŵŝƚƐ ƚŽ 
ĐŽůůĞĐƚŽƌƐ ŽĨ NTFPƐ͕ ƚŚĞ TĂƐŬ FŽƌĐĞ ǁŽƵůĚ ŝŵƉŽƵŶĚ ƚŚĞ ƉƌŽĚƵĐƚƐ ĨƌŽŵ ƚŚĞ ĐŽůůĞĐƚŽƌƐ͘ 
TŚŝŶŐƐ ůŝŬĞ ĐŚĞǁŝŶŐ ƐƚŝĐŬ ;GĂƌĐŝŶŝĂ ƐƉ͘Ϳ͕ ƐŚĞƉŚĞƌĚ͛Ɛ ƐƚĂĨĨ ;CĂƌƉŽůŽďŝĂ ƐƉ͘Ϳ ʹ ƚŚĞǇ 
ŝŵƉŽƵŶĚ ƚŚĞƐĞ ƉƌŽĚƵĐƚƐ ĨƌŽŵ ĐŽůůĞĐƚŽƌƐ ƐŽ ƚŚĂƚ ƉĞŽƉůĞ ŶŽǁ ƋƵĞƐƚŝŽŶ ǁŚǇ ƚŚĞǇ 
ƐŚŽƵůĚ ĐŽŵĞ ƚŽ ƚŚĞ FŽƌĞƐƚƌǇ CŽŵŵŝƐƐŝŽŶ ƚŽ ƉĂǇ ŚƵŐĞ ĂŵŽƵŶƚ ĨŽƌ ƉĞƌŵŝƚƐ ǁŚĞŶ ƚŚĞ 
ƉƌŽĚƵĐƚƐ ǁŽƵůĚ ďĞ ŝŵƉŽƵŶĚĞĚ ďǇ  ƚŚĞ TĂƐŬ FŽƌĐĞ͘ TŚĞǇ ŶŽǁ ƉƌĞĨĞƌ ƚŽ ŐŽ ĞǆƚƌĂĐƚ 
ƚŚĞƐĞ ƉƌŽĚƵĐƚƐ ŝůůĞŐĂůůǇ ;IŶƚĞƌǀŝĞǁ͕ FŽƌĞƐƚƌǇ DŝƌĞĐƚŽƌͿ͘ 

LŽĐĂů ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ĂŶĚ NTFP ĐŽůůĞĐƚŽƌƐ ǁŚŽƐĞ ůŝǀĞůŝŚŽŽĚƐ ĂŶĚ ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ ŚĂǀĞ ďĞĞŶ 
ƵŶĚĞƌŵŝŶĞĚ ďǇ ƚŚĞ ATF ŚĂǀĞ ǁƌŝƚƚĞŶ ƐĞǀĞƌĂů ƉĞƚŝƚŝŽŶƐ ƚŽ ƚŚĞ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ GŽǀĞƌŶŽƌ 
ǁŝƚŚŽƵƚ ƐƵĐĐŽƵƌ͘ OŶĞ ƐƵĐŚ ƉĞƚŝƚŝŽŶ ĂĐĐĞƐƐĞĚ Ăƚ ƚŚĞ FŽƌĞƐƚƌǇ CŽŵŵŝƐƐŝŽŶ ǁĂƐ ǁƌŝƚƚĞŶ ďǇ 
AŐďŽŬŝŵ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ͕ ĚĂƚĞĚ Ϯϴ NŽǀĞŵďĞƌ ϮϬϭϭ͕ ĂŶĚ ǁĂƐ ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ ƚŽ ƚŚĞ SƚĂƚĞ GŽǀĞƌŶŽƌ͘ 
TŚĞ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ŵĂĚĞ Ă ĚĞƐƉĞƌĂƚĞ ƉůĞĂ ĨŽƌ ƌĞƐĐƵĞ ĨƌŽŵ ͞ƚŚĞ ƵŶƚŽůĚ ŚĂƌĚƐŚŝƉ ΀ǁŚŝĐŚ΁ PĞƚĞƌ 
JĞŶŬŝŶƐ͕ ƚŚĞ CŚĂŝƌ ŽĨ ƚŚĞ AŶƚŝͲĚĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ TĂƐŬ FŽƌĐĞ ŝƐ ŝŵƉĂĐƚŝŶŐ ŽŶ ƵƐ ŽƵƚƐŝĚĞ ŽĨ ƚŚĞ ůĂǁ͟ 
;AŐďŽŬŝŵ͕ ϮϬϭϭ ƉϭͿ͘ TŚĞǇ ƉĞƚŝƚŝŽŶĞĚ ƚŚĂƚ ͞ĂĨƚĞƌ ŚĂǀŝŶŐ ŽďƚĂŝŶĞĚ Ă ǀĂůŝĚ ĚŽĐƵŵĞŶƚ ĨƌŽŵ ƚŚĞ 
FŽƌĞƐƚƌǇ CŽŵŵŝƐƐŝŽŶ ƚŽ ŽĨĨŝĐŝĂůůǇ ĞǀĂĐƵĂƚĞ ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ ĐŚĞǁŝŶŐ ƐƚŝĐŬ ĨƌŽŵ AŐďŽŬŝŵ ǀŝůůĂŐĞ͕ ŚĞ 
;PĞƚĞƌ JĞŶŬŝŶƐͿ ŝŵƉŽƵŶĚĞĚ ŽƵƌ ǀĞŚŝĐůĞ͟ ;AŐďŽŬŝŵ͕ ϮϬϭϭ ƉϭͿ͘ FĂŝůŝŶŐ ƐƵĐŚ ƉĞƚŝƚŝŽŶƐ͕ 
ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ŚĂǀĞ ƌĞƐŽƌƚĞĚ ƚŽ ĞǀĞƌǇĚĂǇ ĂĐƚƐ ŽĨ ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ ŝŶĐůƵĚŝŶŐ ĚĞĨǇŝŶŐ ƚŚĞ ƌĞƉƌĞƐƐŝǀĞ 
ďĂŶ ƚŽ ĂĐĐĞƐƐ NTFPƐ ʹ ĂĐƚƐ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ATF ǁŽƵůĚ ƌĞŐĂƌĚ ĂƐ ͚ƉŝůĨĞƌŝŶŐ͛ ĂŶĚ ŽƚŚĞƌ ͚ĨŽƌĞƐƚ 
ŽĨĨĞŶĐĞƐ͛ ;ĐĨ͘ BƌǇĂŶƚ͕ ϭϵϵϳ͖ SĐŽƚƚ͕ ϭϵϴϱͿ͘ TŚĞ ATF ƚŚƵƐ ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ ƚŽ ĂƌƌĞƐƚ ĂŶĚ ƉƌŽƐĞĐƵƚĞ 
ůŽĐĂů ƉĞŽƉůĞ ĨŽƌ ĂĐĐĞƐƐŝŶŐ NTFPƐ͘ FŽƌ ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕ ƚŚĞ ͞ĨŽƌĞƐƚ ŽĨĨĞŶĚĞƌƐ͟ ĂƌƌĂŝŐŶĞĚ ŝŶ ƚŚĞ 
ŵŽďŝůĞ ĐŽƵƌƚ ǁŚŝĐŚ ŚĞůĚ ŽŶ ƚŚĞ ƉƌĞŵŝƐĞƐ ŽĨ ƚŚĞ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ SĞĐƌĞƚĂƌŝĂƚ ŝŶ CĂůĂďĂƌ ŽŶ 
ϮϬ MĂǇ͕ ϮϬϭϰ ŝŶĐůƵĚĞĚ ƚǁŽ ǇŽƵŶŐ ŵĞŶ ǁŚŽ ǁĞƌĞ ĂĐĐƵƐĞĚ ŽĨ ͞ŝůůĞŐĂů ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƚŝŽŶ ŽĨ ĐĂƚƚůĞ 
ƐƚŝĐŬ ;CĂƌƉŽůŽďŝĂ ƐƉͿ͕͟ ĂŶĚ ǁĞƌĞ ĞĂĐŚ ƐĞŶƚĞŶĐĞĚ ƚŽ ϭ ǇĞĂƌ ŝŵƉƌŝƐŽŶŵĞŶƚ Žƌ ĂŶ ŽƉƚŝŽŶ ŽĨ ĨŝŶĞ 
ĂŵŽƵŶƚŝŶŐ ƚŽ NGN ϰϳϬ͕ϬϬϬ ;Ψ Ϯ͕ϵϯϬ Žƌ Ϯϲ ƚŝŵĞƐ ƚŚĞ ŶĂƚŝŽŶĂů ŵŝŶŝŵƵŵ ŵŽŶƚŚůǇ ǁĂŐĞͿ͘ 
AŶŽƚŚĞƌ ǁĂƐ ĂĐĐƵƐĞĚ ŽĨ ͞ĐƵƚƚŝŶŐ ŽĨ ĐĂŶĞ ŝŶ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚ͟ ĂŶĚ ǁĂƐ ĚŝƐĐŚĂƌŐĞĚ ĂĨƚĞƌ ƉĂǇŵĞŶƚ ŽĨ 
NGN ϭϬ͕ϬϬϬ ĨŝŶĞ͘ϮϮ SƵĐŚ ǁĞƌĞ ƚŚĞ NTFP ĐĂƐĞƐ ĨŽƌ ǁŚŝĐŚ ƉĞŽƉůĞ ǁĞƌĞ ĂƌƌĞƐƚĞĚ͕ ŚĂƌĂƐƐĞĚ ĂŶĚ 
ĂƌƌĂŝŐŶĞĚ ŝŶ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ĐŽƵƌƚ͘  

TĂŬĞŶ ƚŽŐĞƚŚĞƌ͕ ƚŚĞ ĐƵƌƚĂŝůŵĞŶƚ ŽĨ ĂĐĐĞƐƐ ƚŽ NTFPƐ͕ ƚŚĞ ƐƉĞĐŝĨŝĐ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽŶŽŵǇ ŽĨ ƚŝŵďĞƌ 
ƌĞǀĞŶƵĞ͕ ĂŶĚ ƚŚĞ ǁŽƌŬŝŶŐƐ ŽĨ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ͛Ɛ ŵŝůŝƚĂƌŝƐĞĚ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐŵ ĂƌĞ ŝŶƚĞƌůŝŶŬĞĚ 
ĚŝŵĞŶƐŝŽŶƐ ŽĨ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ͘ RĞŵĂƌŬĂďůĞ ŝƐ ŚŽǁ ŵŝůŝƚĂƌŝƐĞĚ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐŵ ďĞŐĂŶ ƚŽ 
ĨŽƌŵ ƚŚĞ ĐŽƌĞ ŽĨ ĂŶ ĞŵĞƌŐĞŶƚ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽŶŽŵǇ ǁŚŝĐŚ ŝƐ ůŝŶŬĞĚ ƚŽ ƚŝŵďĞƌͲďĂƐĞĚ ĐĂƉŝƚĂů 
ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ ďǇ ĞůŝƚĞƐ ĂŶĚ ƚŚĞ ƐŝŵƵůƚĂŶĞŽƵƐ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ŽĨ ůŽĐĂů ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ĨƌŽŵ ƚŝŵďĞƌ 
ĂŶĚ ŶŽŶͲƚŝŵďĞƌ ĨŽƌĞƐƚ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ͘ YĞƚ ƚŚŝƐ ĞĐŽŶŽŵǇ ĐŽƵůĚ ŶŽƚ ŚĂǀĞ ďĞĞŶ ůĞŐŝƚŝŵŝƐĞĚ͕ ĞǀĞŶ 
ĞŶĂďůĞĚ ǁŝƚŚŽƵƚ ŝƚƐ ŵĂƚĞƌŝĂů ĂŶĚ ƐǇŵďŽůŝĐ ĨĂĐŝůŝƚĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ĐĂƌďŽŶ ĞĐŽŶŽŵǇ͕ ĂŶĚ REDDн ƚŽ 
ďĞ ƉƌĞĐŝƐĞ͘ WŚŝůĞ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ĐŽŶƚŝŶƵĞƐ ƚŽ ĨĂĐŝůŝƚĂƚĞ ƉƌŽŐƌĞƐƐ ŽĨ ƚŚĞ REDDн 
ƌĞĂĚŝŶĞƐƐ ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ͕ ĞŶƐƵƌŝŶŐ ƚŚĞ ƐĞĐƵƌŝƚǇ ŽĨ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ŝŶ REDDн ĨŽƌĞƐƚ ĂŶĚ ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ ĨůŽǁ 
                                                           
ϮϮ EǀŝĚĞŶĐĞ ŝƐ ďĂƐĞĚ ŽŶ Ă ĐŽŵďŝŶĂƚŝŽŶ ŽĨ ƉĞƌƐŽŶĂů ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶ Ăƚ ƐŽŵĞ ŽĨ ƚŚĞ ĐŽƵƌƚ ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ ďĞƚǁĞĞŶ 
FĞďƌƵĂƌǇ ĂŶĚ JƵŶĞ͕ ϮϬϭϰ͖ ĂŶĚ ŽĨĨŝĐŝĂů ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞƐĞ ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ ĨŝůĞĚ ďǇ ƚŚĞ ATF͘  



 

Ϯϭ 
 

ŽĨ ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů ŐƌĂŶƚƐ ĂŶĚ ƵůƚŝŵĂƚĞůǇ ŵĂƌŬĞƚͲůŝŬĞ ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞͲďĂƐĞĚ ƉĂǇŵĞŶƚƐ͕ ŝƚ ŝƐ ƚŚĞ 
ŵŽƌĞͲƚŚĂŶͲĐĂƌďŽŶ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽŶŽŵŝĞƐ ŽĨ ƚŝŵďĞƌ ĂŶĚ ŶŽŶͲƚŝŵďĞƌ ĨŽƌĞƐƚ ƉƌŽĚƵĐĞ ƚŚĂƚ ǁƌĞĂŬ 
ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ ĨŽƌ ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ĂŶĚ ůŽĐĂů ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ƵƐĞƌƐ͘ Iƚ ŝƐ ĂůƐŽ Ăƚ ƚŚŝƐ ůĞǀĞů 
ƚŚĂƚ ƚŚĞ ŝŵƉĂĐƚƐ ŽĨ ĞŵĞƌŐĞŶƚ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌĞůĂƚŝŽŶƐ ƉĂƌƚůǇ ŶĞŐŽƚŝĂƚĞĚ ƚŚƌŽƵŐŚ ĚŝƐĐŽƵƌƐĞƐ ĨŝŶĚ 
ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ ŝŶ ŵĂƚĞƌŝĂů ƚĞƌŵƐ͘  

 

ϲ͘Ϭ CŽŶĐůƵƐŝŽŶ 

TŚŝƐ ƉĂƉĞƌ ŚĂƐ ĂŶĂůǇƐĞĚ Ă ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽůŽŐǇ ŽĨ REDDн ŝŶ NŝŐĞƌŝĂ͕ ĨŽĐƵƐŝŶŐ ŽŶ ƚŚĞ ĐŽŵƉůĞǆŝƚŝĞƐ 
ŽĨ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌĞůĂƚŝŽŶƐ ĂŶĚ ƚŚĞ ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶͲĞǆĐůƵƐŝŽŶ ĚŝĂůĞĐƚŝĐ ǁŚŝĐŚ ƵŶĚĞƌƉŝŶƐ ǀĂƌŝŽƵƐ 
ĨŽƌŵƐ ŽĨ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ͘ TŚƌŽƵŐŚ ƚŚĞ ĐĂƐĞ ŽĨ NŝŐĞƌŝĂ͕ ŝƚ ŚĂƐ ƐŽƵŐŚƚ ƚŽ ĂĚǀĂŶĐĞ ƚǁŽ 
ŵĂŝŶ ĐůĂŝŵƐ͘ TŚĞ ĨŝƌƐƚ ŝƐ ƚŚĂƚ ĞŵĞƌŐĞŶƚ ƚĞŶƵƌĞ ĐŽŵƉůĞǆŝƚŝĞƐ ĂŶĚ ƚŚĞ ĞĨĨĞĐƚƐ ƚŚĞǇ ĂƌĞ 
ƉƌĞĐŝƉŝƚĂƚŝŶŐ ĂƌĞ ŶŽƚ ƉƌŽďůĞŵƐ ǁŚŝĐŚ Ă ĚŝƐĐƌĞƚĞ REDDн ƉŽůŝĐǇ ƐƵĚĚĞŶůǇ ĞŶĐŽƵŶƚĞƌƐ ͚ŽƵƚ 
ƚŚĞƌĞ͛͘ RĂƚŚĞƌ ƚŚĞƐĞ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ ĂƌĞ ŝŵŵĂŶĞŶƚ ƚŽ ƚŚĞ ĐŽŶƚĞƐƚĞĚ ƚĞƌƌĂŝŶ ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞĚ ŝŶ ƉĂƌƚ ďǇ 
REDDн ƉƌŽƉŽƐĂůƐ͕ ƉƌŽƉŽŶĞŶƚƐ͛ ĚŝƐĐŽƵƌƐĞƐ ĂŶĚ ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ ŐĞĂƌĞĚ ƚŽǁĂƌĚƐ ƐĞĐƵƌŝŶŐ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚ 
ĨŽƌ REDDн͘ NŝŐĞƌŝĂ͛Ɛ REDDн ƉƌŽƉŽƐĂůƐ ĂŶĚ ƚŚĞŝƌ ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ ĚŽ ŶŽƚ ŽŶůǇ ƌĞŝŶĨŽƌĐĞ ƐƚĂƚĞ 
ĐŽŶƚƌŽů ŽĨ ĨŽƌĞƐƚƐ͕ ƚŚĞǇ ĂůƐŽ ĂƵƚŚŽƌŝƐĞ ĂŶĚ ũƵƐƚŝĨǇ Ă ƌĂŶŐĞ ŽĨ ĂĐƚŝŽŶƐ ŝŶĐůƵĚŝŶŐ ƚŚĞ ƌĞͲ
ƐƉĞĐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ ŽĨ ůŽĐĂů ĨŽƌĞƐƚ ŐŽǀĞƌŶĂŶĐĞ ƚŚƌŽƵŐŚ ĐůƵƐƚĞƌŝŶŐ͕ ƚŚĞ ŵŝůŝƚĂƌŝƐĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚƐ 
ůĂŶĚƐĐĂƉĞ͕ ƚŚĞ ǁŝĚĞƐƉƌĞĂĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ŽĨ ůŽĐĂů ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ ƵƐĞƌƐ ĨƌŽŵ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚ ĞĐŽŶŽŵǇ͕ ĂŶĚ 
ĞůŝƚĞ ĐĂƉŝƚĂů ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ͘  

TŚĞ ƐĞĐŽŶĚ ŵĂũŽƌ ĐůĂŝŵ ĂĚǀĂŶĐĞĚ ŝŶ ƚŚŝƐ ƉĂƉĞƌ ŝƐ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ƌĞŐŝŵĞ ŽĨ ƌĞƐŽƵƌĐĞ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ 
ƚŚƌŽƵŐŚ ǁŚŝĐŚ ĞŵĞƌŐĞŶƚ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ ƉůĂǇ ŽƵƚ ĂŶĚ Ă ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ĞĐŽŶŽŵǇ ŝƐ 
ĨĂĐŝůŝƚĂƚĞĚ ĂůƐŽ ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ Ă ĐŽůůĂƚĞƌĂů ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽŶŽŵǇ ŽĨ ŵŽƌĞͲƚŚĂŶͲĐĂƌďŽŶ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ͘ 
TŚŝƐ ŝƐ ǁŚĂƚ ƚŚŝƐ ƉĂƉĞƌ ĂĚǀĂŶĐĞƐ ĂƐ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ͘ AƐ ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ ŝŶ ƚŚĞ ĐĂƐĞ ŽĨ 
NŝŐĞƌŝĂ͕ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ŵĂŶŝĨĞƐƚƐ ƚŚƌŽƵŐŚ Ă ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽŶŽŵǇ ŝŶ ǁŚŝĐŚ ĐůĂŝŵƐ ƚŽ 
ĐĂƌďŽŶ ŵŝƚŝŐĂƚŝŽŶ ůĞŐŝƚŝŵŝƐĞ Ă ŵŝůŝƚĂƌŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ŽĨ ůŽĐĂů ĨŽƌĞƐƚ ƵƐĞƌƐ ĨƌŽŵ ƚŝŵďĞƌ ĂŶĚ 
ŶŽŶͲƚŝŵďĞƌ ĨŽƌĞƐƚ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ͕ ǁŚŝůĞ ĨĂĐŝůŝƚĂƚŝŶŐ ĞůŝƚĞ ĐĂƉŝƚĂů ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ͘ AƐ ƐƵĐŚ͕ 
ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ĞǆƚĞŶĚƐ ƚŚĞ ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ ʹ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ĚŝĂůĞĐƚŝĐ͕ ƐŚŽǁŝŶŐ ŚŽǁ ĂŶĂůǇƐƚ 
ŵƵƐƚ ƉĂǇ ĂƚƚĞŶƚŝŽŶ ƚŽ ŶŽƚ ŽŶůǇ ĐĂƌďŽŶͲďĂƐĞĚ ǀĂůƵĞ ĐƌĞĂƚŝŽŶ ďƵƚ ĂůƐŽ ƚŽ ůĂǇĞƌƐ ŽĨ ŵŽƌĞͲƚŚĂŶͲ
ĐĂƌďŽŶ ĞĐŽŶŽŵŝĞƐ ǁŚŝĐŚ ĂƌĞ ůĞŐŝƚŝŵŝƐĞĚ ďǇ ĐĂƌďŽŶ ĐůĂŝŵƐ͘  Aƚ ƚŚĞ ƐĂŵĞ ƚŝŵĞ͕ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ 
ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ǁŽƵůĚ ƉƌŽǀĞ ƵƐĞĨƵů ĂƐ ĂŶ ĂŶĂůǇƚŝĐĂů ĐĂƚĞŐŽƌǇ ƚŽ ŝŶƚĞƌƌŽŐĂƚĞ ƐŝŵŝůĂƌ ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ ŝŶ 
REDDн ĂŶĚ ŽƚŚĞƌ ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ƉƌŽũĞĐƚƐ ĞůƐĞǁŚĞƌĞ͘  

WŚŝůĞ ƚĞĐŚŶŽĐĞŶƚƌŝĐ ƐĐŚŽůĂƌƐŚŝƉ ŽŶ REDDн ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌĞůĂƚŝŽŶƐ ĂĚŵŝƚƐ ƚŚĞ ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ ŽĨ ƚŚĞ 
ŬŝŶĚ ŽĨ ĐŽŵƉůĞǆŝƚŝĞƐ ƚŚĂƚ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ͖ ŝƚ ŚŽǁĞǀĞƌ ĚŽĞƐ ŶŽƚ ŽĨƚĞŶ 
ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞ ƚŚĂƚ REDDн ƉŽůŝĐŝĞƐ ĂŶĚ ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ ĐĂŶŶŽƚ ďĞ ŝƐŽůĂƚĞĚ ĨƌŽŵ ĂŶĂůǇƐĞƐ ŽĨ ƐƵĐŚ 
ĐŽŵƉůĞǆŝƚŝĞƐ ƵŶĨŽůĚŝŶŐ ĂĐƌŽƐƐ ůŽĐĂůĞƐ ;ƐĞĞ AǁŽŶŽ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϰ͖ RĞƐŽƐƵĚĂƌŵŽ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϰ͖ 
SƵŶĚĞƌůŝŶ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϯͿ͘ RĂƚŚĞƌ ŵĞĂƐƵƌĞƐ ƐƵĐŚ ĂƐ ŝŶƚĞŶƐŝĨŝĞĚ ůĂǁ ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ͕ ŵŽƌĂƚŽƌŝƵŵ͕ 
ŵŝůŝƚĂƌŝƐĂƚŝŽŶ ǁŚŝĐŚ ĂƌĞ ďĞĐŽŵŝŶŐ ĐŽŵŵŽŶ ŵĞĂŶƐ ĨŽƌ ƉƵƌƐƵŝŶŐ REDDн ;ƐĞĞ CĂǀĂŶĂŐŚ Ğƚ Ăů͕͘ 
ϮϬϭϱͿ ĂƌĞ ƚĂŬĞŶ ďǇ ƚĞĐŚŶŽĐĞŶƚƌŝĐ ƐĐŚŽůĂƌƐ ĂƐ ͞ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ ƉŽůŝĐǇ ŽƉƚŝŽŶƐ͟ ƚŚƌŽƵŐŚ ǁŚŝĐŚ 



 

ϮϮ 
 

REDDн ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞƌƐ ƐĞĞŬ ƚŽ ĂĚĚƌĞƐƐ ƚĞŶƵƌĞ ĐŽŵƉůĞǆŝƚŝĞƐ ŝŶ ůŽĐĂůĞƐ ;BŽůŝŶ Ğƚ Ăů͕͘ ϮϬϭϯ ƉϭͿ͘ 
BƵƚ ƚŚĞƐĞ ŵĞĂƐƵƌĞƐ͕ ĂƐ ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ ŝŶ ƚŚĞ ĐĂƐĞ ŽĨ NŝŐĞƌŝĂ͕ ŽŶůǇ ĨƵƌƚŚĞƌ ĐŽŵƉůŝĐĂƚĞ 
ƌĞƐŽƵƌĐĞ ƌĞůĂƚŝŽŶƐ ƌĂƚŚĞƌ ƚŚĂŶ ƌĞƐŽůǀĞ ƚŚĞŵ͘ SƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ͕ Ă ƚŽƚĂůŝǌŝŶŐ ŵŽƌĂƚŽƌŝƵŵ ƚŽŐĞƚŚĞƌ 
ǁŝƚŚ ƚŚĞ ŵŝůŝƚĂƌŝƐĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚ ŝƐ ĚƌŝǀŝŶŐ ŐƌĞĂƚĞƌ ůĞǀĞůƐ ŽĨ ŝůůĞŐĂůŝƚǇ͕ ǁŝƚŚ ĂĚǀĞƌƐĞ ŝŵƉĂĐƚƐ 
ŽŶ ďŽƚŚ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚ ƐƵƐƚĂŝŶĂďŝůŝƚǇ ĂŶĚ ůŽĐĂů ĨŽƌĞƐƚ ĂĐĐĞƐƐ ĂŶĚ ŐŽǀĞƌŶĂŶĐĞ͘ AƐ ƐƵĐŚ͕ ĞŵĞƌŐĞŶƚ 
ĐŽŵƉůĞǆŝƚŝĞƐ ŝŶ REDDн͕ ĂƐ ĞǆĞŵƉůŝĨŝĞĚ ďǇ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ĂŶĂůǇƐĞĚ ŝŶ ƚŚŝƐ ƉĂƉĞƌ ĐĂŶŶŽƚ 
ďĞ ƵŶĚĞƌƐƚŽŽĚ ŽƵƚƐŝĚĞ ŽĨ ƚŚĞƐĞ ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ REDDн ƉŽůŝĐǇ ŵĞĂƐƵƌĞƐ͕ ǁŚŝĐŚ ŝŶ NŝŐĞƌŝĂ ĂƐ 
ĞůƐĞǁŚĞƌĞ͕ ĞĨĨĂĐĞ ƚŚĞ ƌĞĂůŝƚǇ ŽĨ ƌƵƌĂů ƉŽǀĞƌƚǇ͕ ǁĞĂŬ ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ͕ ŚŝƐƚŽƌŝĐĂů ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕ ĂŶĚ 
ĞŶƚƌĞŶĐŚĞĚ ƐĞůĨͲŝŶƚĞƌĞƐƚ ĂŵŽŶŐ ƚŚĞ ǀĂƌŝĞƚŝĞƐ ŽĨ ĂĐƚŽƌƐ ƐƵŵŵŽŶĞĚ ďǇ REDDн͘  

CŽŶǀĞƌƐĞůǇ͕ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽůŽŐǇ ĐƌŝƚŝĐĂůůǇ ƐĐƌƵƚŝŶŝǌĞƐ ƚŚĞƐĞ ĐŽŵƉůĞǆŝƚŝĞƐ ĂƐ ƉĂƌƚůǇ ŝŵŵĂŶĞŶƚ ƚŽ 
REDDн ƉŽůŝĐŝĞƐ ĂŶĚ ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ͕ ĂŶĚ ĂƐ ƉĂƌƚůǇ ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞĚ ƚŚƌŽƵŐŚ ŽŶŐŽŝŶŐ ƐƚƌƵŐŐůĞƐ͕ ŚŝƐƚŽƌŝĞƐ 
ĂŶĚ ŐĞŽŐƌĂƉŚŝĞƐ ŽĨ ƐƉĞĐŝĨŝĐ ƉůĂĐĞƐ͘ FƌĂŵŝŶŐ ƚŚĞƐĞ ĐŽŵƉůĞǆŝƚŝĞƐ ŝŶ ƚĞƌŵƐ ŽĨ ĐĂƌďŽŶŝƐĞĚ 
ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ĞǆƉĂŶĚƐ ĞǆŝƐƚŝŶŐ ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ ŽĨ ƚŚĞ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽůŽŐǇ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ͘ Iƚ ĚŽĞƐ 
ƐŽ ďǇ ĨƵƌƚŚĞƌ ƐƉĞĐŝĨǇŝŶŐ ƚŚĞ ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ ʹ ĞǆĐůƵƐŝŽŶ ĚŝĂůĞĐƚŝĐ ǁŚŝĐŚ ŚĂƐ ďĞĞŶ ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů 
ƚŽ ŵĂƚĞƌŝĂůŝƐƚ ĐƌŝƚŝƋƵĞƐ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ĂŶĚ ďǇ ƐŚŽǁŝŶŐ ŚŽǁ ŵŽƌĞͲƚŚĂŶͲĐĂƌďŽŶ ƉŽůŝƚŝĐĂů 
ĞĐŽŶŽŵŝĞƐ ĂƌĞ ŽĨ ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ ĂŶĚ ƉŽƐƐŝďůǇ ŐƌĞĂƚĞƌ ŝŵƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ ĨŽƌ ůŽĐĂů ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ ĂŶĚ 
ĨŽƌĞƐƚ ƐƵƐƚĂŝŶĂďŝůŝƚǇ ƚŚĂŶ ƚŚĞ ĐĂƌďŽŶ ĞĐŽŶŽŵǇ ƉƌŽƉĞƌ͘   



 

Ϯϯ 
 

RĞĨĞƌĞŶĐĞƐ 

AďƵĂ͕ S͕͘ R͘ SƉĞŶĐĞƌ ĂŶĚ D͘ SƉĞŶĐĞƌ ;ϮϬϭϯͿ DĞƐŝŐŶ ĂŶĚ OƵƚĐŽŵĞƐ ŽĨ CŽŵŵƵŶŝƚǇ FŽƌĞƐƚ 
CŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ IŶŝƚŝĂƚŝǀĞƐ ŝŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ ŽĨ NŝŐĞƌŝĂ͕ IŶ͗ RĂǀĞŶ͕ P͘H͕͘ SŽĚŚŝ N͘S͕͘ 
ĂŶĚ GŝďƐŽŶ L͘ ;ĞĚƐͿ͕ CŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ BŝŽůŽŐǇ͕ OǆĨŽƌĚ͗ JŽŚŶ WŝůĞǇ͕ ϱϭͲϴ͘  

AŐďĂŬǁƵƌƵ͕ J͘ ;ϮϬϭϮͿ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ AƐƐĞŵďůǇ ŝŶĚŝĐƚƐ TĂƐŬ FŽƌĐĞ ŽŶ AŶƚŝͲĚĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ͘ 
VĂŶŐƵĂƌĚ NĞǁƐƉĂƉĞƌ͕ ϭϭ MĂǇ͕ ϮϬϭϮ͘ 

AŐďŽŬŝŵ WĂƚĞƌĨĂůů CŽŵŵƵŶŝƚǇ ;ϮϬϭϭͿ A ƉĞƚŝƚŝŽŶ ƚŽ ƚŚĞ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ GŽǀĞƌŶŽƌ͕ ĚĂƚĞĚ 
ϮϴƚŚ NŽǀĞŵďĞƌ͕ ϮϬϭϭ͘ AĐĐĞƐƐĞĚ Ăƚ ƚŚĞ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ FŽƌĞƐƚƌǇ CŽŵŵŝƐƐŝŽŶ 
OĨĨŝĐĞ͕ CĂůĂďĂƌ͘ 

AŐƌĂǁĂů͕ A͘ Θ OƐƚƌŽŵ͕ E͘ ;ϭϵϵϵͿ CŽůůĞĐƚŝǀĞ ĂĐƚŝŽŶ͕ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ͕ ĂŶĚ ĚĞǀŽůƵƚŝŽŶ ŽĨ ĨŽƌĞƐƚ 
ĂŶĚ ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ ĂƌĞĂ ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ͕ CŽůůĞĐƚŝǀĞ AĐƚŝŽŶ͕ PƌŽƉĞƌƚǇ RŝŐŚƚƐ͕ ĂŶĚ DĞǀŽůƵƚŝŽŶ 
ŽĨ NĂƚƵƌĂů RĞƐŽƵƌĐĞ MĂŶĂŐĞŵĞŶƚ͘ EǆĐŚĂŶŐĞ ŽĨ KŶŽǁůĞĚŐĞ ĂŶĚ IŵƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ ĨŽƌ 
PŽůŝĐǇ͘ PƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ ŽĨ ƚŚĞ IŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů CŽŶĨĞƌĞŶĐĞ ŚĞůĚ ĨƌŽŵ͕ ƉƉ͘ Ϯϭ͘  

AůĂƐŚŝ͕ S͘ A͘ ;ϭϵϵϵͿ NĂƚŝŽŶĂů ƉĂƌŬƐ Θ ďŝŽĚŝǀĞƌƐŝƚǇ ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ͗ ƉƌŽďůĞŵƐ ǁŝƚŚ ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŽƌǇ 
ĨŽƌĞƐƚƌǇ ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ͘ RĞǀŝĞǁ ŽĨ AĨƌŝĐĂŶ PŽůŝƚŝĐĂů EĐŽŶŽŵǇ͕ Ϯϲ;ϳϵͿ͕ ϭϰϬͲϭϰϰ͘ 

AŶŐĞůƐĞŶ A͕͘ M͘ BƌŽĐŬŚĂƵƐ͕ W͘D͘ SƵŶĚĞƌůŝŶ ĂŶĚ L͘V͘ VĞƌĐŚŽƚ ;ĞĚƐͿ ;ϮϬϭϮͿ AŶĂůǇƐŝŶŐ REDDн͗ 
CŚĂůůĞŶŐĞƐ ĂŶĚ CŚŽŝĐĞƐ͕ BŽŐŽƌ͕ IŶĚŽŶĞƐŝĂ͗ CĞŶƚĞƌ ĨŽƌ IŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů FŽƌĞƐƚƌǇ 
RĞƐĞĂƌĐŚ͘ 

AƌŚŝŶ͕ A͘ Θ AƚĞůĂ͕ J͘ ;ϮϬϭϱͿ ΗFŽƌĞƐƚ ĐĂƌďŽŶ ƉƌŽũĞĐƚƐ ĂŶĚ ƉŽůŝĐŝĞƐ ŝŶ AĨƌŝĐĂΗ IŶ͗ LĞĂĐŚ͕ M͘ Θ 
SĐŽŽŶĞƐ͕ I͕͘ CĂƌďŽŶ ĐŽŶĨůŝĐƚƐ ĂŶĚ ĨŽƌĞƐƚ ůĂŶĚƐĐĂƉĞƐ ŝŶ AĨƌŝĐĂ͕ RŽƵƚůĞĚŐĞ͕ ϰϯͲϱϳ͘  

AƐŝǇĂŶďŝ͕ A͘ P͘ ;ϮϬϭϱͿ MŝŶĚ ƚŚĞ ŐĂƉ͗ ŐůŽďĂů ƚƌƵƚŚƐ͕ ůŽĐĂů ĐŽŵƉůĞǆŝƚŝĞƐ ŝŶ ĞŵĞƌŐĞŶƚ ŐƌĞĞŶ 
ŝŶŝƚŝĂƚŝǀĞƐ͘ IŶ͗ BƌǇĂŶƚ R͘ L͕͘ TŚĞ IŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů HĂŶĚďŽŽŬ ŽĨ PŽůŝƚŝĐĂů EĐŽůŽŐǇ͕ EĚǁĂƌĚ 
EůŐĂƌ͕ CŚĞůƚĞŶŚĂŵ͕ ϮϳϰͲϮϴϳ͘ 

AƐŝǇĂŶďŝ͕ A͘ P͘ ;ϮϬϭϲͿ BĞǇŽŶĚ ƵƚŽƉŝĂ ĂŶĚ Ă ͚ƉŽǁĞƌͲĨƵůů͛ ƐƚĂƚĞ͗ Ă ƌĞƉůǇ ƚŽ NƵĞƐŝƌŝ͕ TŚĞ 
GĞŽŐƌĂƉŚŝĐĂů JŽƵƌŶĂů͕ ϭϴϮ;ϭͿ͕ ϭϬϰͲϭϬϲ͘  

AǁŽŶŽ͕ A͕͘ SŽŵŽƌŝŶ͕ O͘A͕͘ EďĂ͛Ă AƚǇŝ͕ R͘ Θ LĞǀĂŶŐ͕ P͘ ;ϮϬϭϰͿ TĞŶƵƌĞ ĂŶĚ ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŽŶ ŝŶ ůŽĐĂů 
REDDн ƉƌŽũĞĐƚƐ͗ IŶƐŝŐŚƚƐ ĨƌŽŵ ƐŽƵƚŚĞƌŶ CĂŵĞƌŽŽŶ͕ EŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů SĐŝĞŶĐĞ Θ PŽůŝĐǇ͕ 
ϯϱ͕ ϳϲͲϴϲ͘  

BĂƌƌ͕ C͘M͘ Θ SĂǇĞƌ͕ J͘A͘ ;ϮϬϭϮͿ TŚĞ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽŶŽŵǇ ŽĨ ƌĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ ĂŶĚ ĨŽƌĞƐƚ ƌĞƐƚŽƌĂƚŝŽŶ 
ŝŶ AƐŝĂʹPĂĐŝĨŝĐ͗ CƌŝƚŝĐĂů ŝƐƐƵĞƐ ĨŽƌ REDD͕ BŝŽůŽŐŝĐĂů CŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ͕ ϭϱϰ͕ ϵͲϭϵ͘  

BĞǇŵĞƌͲFĂƌƌŝƐ͕ B͘A͘ ĂŶĚ BĂƐƐĞƚƚ͕ T͘J͘ ;ϮϬϭϮͿ TŚĞ REDD ŵĞŶĂĐĞ͗ RĞƐƵƌŐĞŶƚ ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐŵ ŝŶ 
TĂŶǌĂŶŝĂΖƐ ŵĂŶŐƌŽǀĞ ĨŽƌĞƐƚƐ͘ GůŽďĂů EŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů CŚĂŶŐĞ͕ ϮϮ;ϮͿ͕ ϯϯϮͲϯϰϭ͘  

BŝĚĚƵůƉŚ͕ R͘ ;ϮϬϭϬͿ GĞŽŐƌĂƉŚŝĞƐ ŽĨ ĞǀĂƐŝŽŶ͘ TŚĞ ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ ŝŶĚƵƐƚƌǇ ĂŶĚ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌŝŐŚƚƐ 
ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝŽŶƐ ŝŶ ĞĂƌůǇ ϮϭƐƚ ĐĞŶƚƵƌǇ CĂŵďŽĚŝĂ͘ UŶŝǀĞƌƐŝƚǇ ŽĨ GŽƚŚĞŶďƵƌŐ͕ SĞƌŝĞƐ B͕ 
ŶŽ͘ ϭϭϳ͘ 

BŝƐŽŶŐ͕ F͘ ĂŶĚ AŶĚƌĞǁͲEƐƐŝĞŶ͕ E͘ ;ϮϬϭϬͿ IŶĚŝŐĞŶŽƵƐ ŬŶŽǁůĞĚŐĞ ƐǇƐƚĞŵƐ ĨŽƌ ƉƌŽŵŽƚŝŶŐ 
ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ ĞĚƵĐĂƚŝŽŶ ŝŶ Ă NŝŐĞƌŝĂŶ ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ ĂƌĞĂ͘ IŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů 
JŽƵƌŶĂů ŽĨ BŝŽůŽŐǇ͕ Ϯ;ϮͿ͕ ϭϰϵ͘  

BůĂŝŬŝĞ͕ P͘ ;ϮϬϬϲͿ IƐ SŵĂůů RĞĂůůǇ BĞĂƵƚŝĨƵů͍ CŽŵŵƵŶŝƚǇͲďĂƐĞĚ NĂƚƵƌĂů RĞƐŽƵƌĐĞ 
MĂŶĂŐĞŵĞŶƚ ŝŶ MĂůĂǁŝ ĂŶĚ BŽƚƐǁĂŶĂ͕ WŽƌůĚ DĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͕ ϯϰ;ϭϭͿ͕ ϭϵϰϮͲϭϵϱϳ͘  



 

Ϯϰ 
 

BŽůŝŶ͕ A͕͘ LĂǁƌĞŶĐĞ͕ L͘ Θ LĞŐŐĞƚƚ͕ M͘ ;ϮϬϭϯͿ LĂŶĚ ƚĞŶƵƌĞ ĂŶĚ ĨĂƐƚͲƚƌĂĐŬŝŶŐ REDDн͗ ƚŝŵĞ ƚŽ 
ƌĞĨƌĂŵĞ ƚŚĞ ĚĞďĂƚĞ͍ OǆĨŽƌĚ͕ GůŽďĂů CĂŶŽƉǇ PƌŽŐƌĂŵŵĞ͘ 

BƌǇĂŶƚ͕ R͘ L͘ ;ϭϵϵϳͿ TŚĞ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽůŽŐǇ ŽĨ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ŝŶ BƵƌŵĂ͗ ϭϴϮϰͲϭϵϵϰ͘ UŶŝǀĞƌƐŝƚǇ ŽĨ 
HĂǁĂŝŝ PƌĞƐƐ͘ 

BƌǇĂŶƚ͕ R͘L͘ ;ϮϬϬϱͿ NŽŶŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚĂů ŽƌŐĂŶŝǌĂƚŝŽŶƐ ŝŶ ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů ƐƚƌƵŐŐůĞƐ͗ ƉŽůŝƚŝĐƐ ĂŶĚ 
ƚŚĞ ŵĂŬŝŶŐ ŽĨ ŵŽƌĂů ĐĂƉŝƚĂů ŝŶ ƚŚĞ PŚŝůŝƉƉŝŶĞƐ͕ YĂůĞ UŶŝǀĞƌƐŝƚǇ PƌĞƐƐ͕ NĞǁ HĂǀĞŶ͕ 
CŽŶŶ͕͘ LŽŶĚŽŶ͘  

BƵŵƉƵƐ͕ A͘ G͕͘ Θ LŝǀĞƌŵĂŶ͕ D͘ M͘ ;ϮϬϬϴͿ AĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ ďǇ ĚĞĐĂƌďŽŶŝƐĂƚŝŽŶ ĂŶĚ ƚŚĞ 
ŐŽǀĞƌŶĂŶĐĞ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ ŽĨĨƐĞƚƐ͘ EĐŽŶŽŵŝĐ GĞŽŐƌĂƉŚǇ͕ ϴϰ;ϮͿ͕ ϭϮϳͲϭϱϱ͘ 

CĂǀĂŶĂŐŚ͕ C͘ ĂŶĚ BĞŶũĂŵŝŶƐĞŶ͕ T͘A͘ ;ϮϬϭϰͿ VŝƌƚƵĂů ŶĂƚƵƌĞ͕ ǀŝŽůĞŶƚ ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ͗ TŚĞ 
ΖƐƉĞĐƚĂĐƵůĂƌ ĨĂŝůƵƌĞΖ ŽĨ ĐĂƌďŽŶ ŽĨĨƐĞƚƚŝŶŐ Ăƚ Ă UŐĂŶĚĂŶ NĂƚŝŽŶĂů PĂƌŬ͘ GĞŽĨŽƌƵŵ͕ ϱϲ 
ϱϱͲϲϱ͘  

CĂǀĂŶĂŐŚ͕ C͘J͕͘ VĞĚĞůĚ͕ P͘O͘ ĂŶĚ TƌčĚĂů͕ L͘T͘ ;ϮϬϭϱͿ SĞĐƵƌŝƚŝǌŝŶŐ REDD ͍ PƌŽďůĞŵĂƚŝǌŝŶŐ ƚŚĞ 
ĞŵĞƌŐŝŶŐ ŝůůĞŐĂů ƚŝŵďĞƌ ƚƌĂĚĞ ĂŶĚ ĨŽƌĞƐƚ ĐĂƌďŽŶ ŝŶƚĞƌĨĂĐĞ ŝŶ EĂƐƚ AĨƌŝĐĂ͘ GĞŽĨŽƌƵŵ͕ 
ϲϬ͕ ϳϮͲϴϮ͘  

CŽƚƵůĂ͕ L͘ ĂŶĚ MĂǇĞƌƐ͕ J͘ ;ϮϬϬϵͿ TĞŶƵƌĞ ŝŶ REDD ʹ SƚĂƌƚͲƉŽŝŶƚ Žƌ ĂĨƚĞƌƚŚŽƵŐŚƚ͍ NĂƚƵƌĂů 
RĞƐŽƵƌĐĞ IƐƐƵĞƐ NŽ͘ ϭϱ͘ IŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů IŶƐƚŝƚƵƚĞ ĨŽƌ EŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ ĂŶĚ DĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͘ 
LŽŶĚŽŶ͕ UK 

DƵĨĨǇ͕ R͘ ;ϮϬϭϲͿ WĂƌ͕ ďǇ ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ͘ GĞŽĨŽƌƵŵ͕ ϲϵ͕ ϮϯϴͲϮϰϴ͘ 
DƵŶůĂƉ͕ A͘ ĂŶĚ FĂŝƌŚĞĂĚ͕ J͘ ;ϮϬϭϰͿ TŚĞ MŝůŝƚĂƌŝƐĂƚŝŽŶ ĂŶĚ MĂƌŬĞƚŝƐĂƚŝŽŶ ŽĨ NĂƚƵƌĞ͗ AŶ 

AůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ LĞŶƐ ƚŽ ͚CůŝŵĂƚĞͲCŽŶĨůŝĐƚ͛͘ GĞŽƉŽůŝƚŝĐƐ͕ ϭϵ;ϰͿ͕ ϵϯϳͲϵϲϭ͘  
DǁǇĞƌ͕ M͘B͕͘ IŶŐĂůůƐ͕ M͘L͘ Θ BĂŝƌĚ͕ I͘G͘ ;ϮϬϭϲͿ TŚĞ ƐĞĐƵƌŝƚǇ ĞǆĐĞƉƚŝŽŶ͗ DĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ ĂŶĚ 

ŵŝůŝƚĂƌŝǌĂƚŝŽŶ ŝŶ LĂŽƐ͛Ɛ ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ ĂƌĞĂƐ͕ GĞŽĨŽƌƵŵ͕ ϲϵ͕ ϮϬϳͲϮϭϳ͘  
EŬƵƌŝ CŽŵŵƵŶŝƚǇ ;ϮϬϭϭͿ PŽƐŝƚŝŽŶ ƉĂƉĞƌ ŽŶ ƚŚĞ ďŽƵŶĚĂƌǇ ĚŝƐƉƵƚĞ ďĞƚǁĞĞŶ ƚŚĞ IŬŽ EƐĂŝ ĂŶĚ 

EŬƵƌŝ ƉĞŽƉůĞ͕ ƵŶƉƵďůŝƐŚĞĚ ƌĞƐƉŽŶƐĞ ƚŽ ƚŚĞ CŚĂŝƌŵĂŶ͕ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ FŽƌĞƐƚƌǇ 
CŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͕ ϭϬ MĂƌĐŚ͕ ƉƉϭϯ͘ 

EŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů RŝŐŚƚƐ AĐƚŝŽŶƐͬ FƌŝĞŶĚ ŽĨ ƚŚĞ EĂƌƚŚ NŝŐĞƌŝĂ͕ ;ϮϬϭϭͿ CŽŵŵƵŶŝƋƵĞ ŝƐƐƵĞĚ Ăƚ ƚŚĞ 
ĞŶĚ ŽĨ Ă ƐƚĂŬĞŚŽůĚĞƌƐ ĨŽƌƵŵ ŽŶ ĐůŝŵĂƚĞ ĐŚĂŶŐĞ͕ REDD ĂŶĚ ĨŽƌĞƐƚ ĚĞƉĞŶĚĞŶƚ 
ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ƌŝŐŚƚƐ͘ IŬŽŵ͕ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ͕ NŝŐĞƌŝĂ͘ Ϯϴ FĞďƌƵĂƌǇ ƚŽ ϮŶĚ ŵĂƌĐŚ͕ 
ϮϬϭϭ͘ ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ƌĞĚĚͲŵŽŶŝƚŽƌ͘ŽƌŐͬǁƉͲĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϭϭͬϬϰͬAƉƉĞŶĚŝǆͲ
ϯϭ͘ƉĚĨ ΀ϮϬͬϬϲͬϮϬϭϱ΁͘ 

EƐĐŽďĂƌ͕ A͘ ;ϭϵϵϵͿ AĨƚĞƌ ŶĂƚƵƌĞ͗ ƐƚĞƉƐ ƚŽ ĂŶ ĂŶƚŝĞƐƐĞŶƚŝĂůŝƐƚ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽůŽŐǇ ϭ͕ CƵƌƌĞŶƚ 
AŶƚŚƌŽƉŽůŽŐǇ͕ ϰϬ;ϭͿ͗ ϭͲϯϬ͘  

FAO͕ ;ϮϬϬϮͿ LĂŶĚ ƚĞŶƵƌĞ ĂŶĚ ƌƵƌĂů ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͘ FAO LĂŶĚ TĞŶƵƌĞ SƚƵĚŝĞƐ ϯ͕ RŽŵĞ͕ IƚĂůǇ͘ 
FŝůŽƵ͕ E͕͘ ;ϮϬϭϬͿ OĚŝŐŚĂ OĚŝŐŚĂ͗ SƉĞĂŬŝŶŐ TƌƵƚŚ ƚŽ PŽǁĞƌ͘ EĐŽƐǇƐƚĞŵ MĂƌŬĞƚƉůĂĐĞ͘ 

ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ĞĐŽƐǇƐƚĞŵŵĂƌŬĞƚƉůĂĐĞ͘ĐŽŵͬĂƌƚŝĐůĞƐͬŽĚŝŐŚĂͲŽĚŝŐŚĂͲƐƉĞĂŬŝŶŐͲƚƌƵƚŚͲƚŽͲ
ƉŽǁĞƌͬ ΀ϮϱͬϬϲͬϮϬϭϲ΁͘ 

GůŽďĂů FŽƌĞƐƚ WĂƚĐŚ͕ ;ϮϬϭϲͿ TƌĞĞ CŽǀĞƌ LŽƐƐ͕ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ NŝŐĞƌŝĂ͘ 
ŚƚƚƉ͗ͬͬĐůŝŵĂƚĞ͘ŐůŽďĂůĨŽƌĞƐƚǁĂƚĐŚ͘ŽƌŐͬ ΀ϯϬͬϬϰͬϮϬϭϲ΁͘ 



 

Ϯϱ 
 

GƌĞĞŶ͕ M͕͘ ;ϮϬϬϵͿ LŽŐŐŝŶŐ͗ RĞĂƌŐƵĂƌĚ ĂĐƚŝŽŶ ƚŽ ƐĂǀĞ ǀĂŶŝƐŚŝŶŐ ũĞǁĞů͘ FŝŶĂŶĐŝĂů TŝŵĞƐ͕ ϮϬ 
JƵůǇ͕ ϮϬϬϵ͘ ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘Ĩƚ͘ĐŽŵͬĐŵƐͬƐͬϬͬϲĂĂĞϭĐĐĐͲϳϰĨĞͲϭϭĚĞͲϵĞĚϱͲ
ϬϬϭϰϰĨĞĂďĚĐϬ͘ŚƚŵůηĂǆǌǌϰϲƐŬƚFOϳĐ ΀ϮϬͬϬϴͬϮϬϭϱ΁͘ 

HĂĐŬĞƚƚ͕ R͘ ;ϮϬϭϱͿ ΗOĨĨƐĞƚƚŝŶŐ ĚŝƐƉŽƐƐĞƐƐŝŽŶ͍ TĞƌƌĞƐƚƌŝĂů ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ ŽĨĨƐĞƚƐ ĂŶĚ FŝƌƐƚ 
NĂƚŝŽŶ ƚƌĞĂƚǇ ƌŝŐŚƚƐ ŝŶ AůďĞƌƚĂ͕ CĂŶĂĚĂΗ͕ GĞŽĨŽƌƵŵ͕ ϲϬ͕ ϲϮͲϳϭ͘  

HĂůů͕ A͘ ;ϮϬϭϮͿ FŽƌĞƐƚƐ ĂŶĚ ĐůŝŵĂƚĞ ĐŚĂŶŐĞ͕ CŚĞůƚĞŶŚĂŵ͕ UK͗ EĚǁĂƌĚ EůŐĂƌ͘ 
HĂƌǀĞǇ͕ D͘ ;ϮϬϬϱͿ A ďƌŝĞĨ ŚŝƐƚŽƌǇ ŽĨ ŶĞŽůŝďĞƌĂůŝƐŵ͕ OǆĨŽƌĚ UŶŝǀĞƌƐŝƚǇ PƌĞƐƐ͕ OǆĨŽƌĚ͘  
IŵŽŬĞ͕ L͘ ;ϮϬϭϮͿ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ BƵĚŐĞƚ SƉĞĞĐŚ ϮϬϭϮ͘ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ͕ CĂůĂďĂƌ͘   
IƚĞ͕ U͘ Θ AĚĂŵƐ͕ W͘ ;ϮϬϬϬͿ EǆƉĞĐƚĂƚŝŽŶƐ͕ ŝŵƉĂĐƚƐ ĂŶĚ ĂƚƚŝƚƵĚĞƐ͗ CŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ ĂŶĚ 

ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ ŝŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ NĂƚŝŽŶĂů PĂƌŬ͕ NŝŐĞƌŝĂ͕ JŽƵƌŶĂů ŽĨ IŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů 
DĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͕ ϭϮ;ϯͿ͕ ϯϮϱͲϯϰϮ͘  

IƚĞ͕ U͘E͘ ĂŶĚ AĚĂŵƐ͕ W͘M͘ ;ϭϵϵϴͿ FŽƌĞƐƚ ĐŽŶǀĞƌƐŝŽŶ͕ ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ ĂŶĚ ĨŽƌĞƐƚƌǇ ŝŶ CƌŽƐƐ 
RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ͕ NŝŐĞƌŝĂ͘ AƉƉůŝĞĚ GĞŽŐƌĂƉŚǇ͕ ϭϴ;ϰͿ͕ ϯϬϭͲϯϭϰ͘ 

JŝŵŽŚ͕ S͘O͕͘ IŬǇĂĂŐďĂ͕ E͘T͕͘ AůĂƌĂƉĞ͕ A͘A͕͘ OďŝŽŚĂ͕ E͘E͘ ĂŶĚ AĚĞǇĞŵŝ͕ A͘A͘ ;ϮϬϭϮͿ TŚĞ RŽůĞ ŽĨ 
TƌĂĚŝƚŝŽŶĂů LĂǁƐ ĂŶĚ TĂďŽŽƐ ŝŶ WŝůĚůŝĨĞ CŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ ŝŶ ƚŚĞ OďĂŶ Hŝůů SĞĐƚŽƌ ŽĨ 
CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ NĂƚŝŽŶĂů PĂƌŬ ;CRNPͿ͕ NŝŐĞƌŝĂ͘ JŽƵƌŶĂů ŽĨ HƵŵĂŶ EĐŽůŽŐǇ͕ ϯϵ;ϯͿ͕ ϮϬϵͲ
Ϯϭϵ͘  

KĂƌƐĞŶƚǇ͕ A͘ ;ϮϬϬϴͿ TŚĞ ĂƌĐŚŝƚĞĐƚƵƌĞ ŽĨ ƉƌŽƉŽƐĞĚ REDD ƐĐŚĞŵĞƐ ĂĨƚĞƌ BĂůŝ͗ ĨĂĐŝŶŐ ĐƌŝƚŝĐĂů 
ĐŚŽŝĐĞƐ͘ IŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů ĨŽƌĞƐƚƌǇ RĞǀŝĞǁ͕ ϭϬ;ϯͿ͕ ϰϰϯͲϰϱϳ͘  

KĂƌƐĞŶƚǇ͕ A͕͘ VŽŐĞů͕ A͘ ĂŶĚ CĂƐƚĞůů͕ F͘ ;ϮϬϭϰͿ ΗCĂƌďŽŶ ƌŝŐŚƚƐΗ͕ REDDн ĂŶĚ ƉĂǇŵĞŶƚƐ ĨŽƌ 
ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ EŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů SĐŝĞŶĐĞ ĂŶĚ PŽůŝĐǇ͕ ϯϱ ϮϬͲϮϵ͘  

KƵůů͕ C͘A͕͘ ĚĞ SĂƌƚƌĞ͕ X͘A͘ Θ CĂƐƚƌŽͲLĂƌƌĂŹĂŐĂ͕ M͘ ;ϮϬϭϱͿ ΗTŚĞ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽůŽŐǇ ŽĨ ĞĐŽƐǇƐƚĞŵ 
ƐĞƌǀŝĐĞƐΗ͕ GĞŽĨŽƌƵŵ͕ ϲϭ͕ ϭϮϮͲϭϯϰ͘  

LĂŶĚ UƐĞ AĐƚ͕ ;ϭϵϵϬͿ LĂŶĚ UƐĞ AĐƚ͕ CŚĂƉƚĞƌ ϮϬϮ͕ LĂǁƐ ŽĨ ƚŚĞ FĞĚĞƌĂƚŝŽŶ ŽĨ NŝŐĞƌŝĂ ϭϵϵϬ͘ 
ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŶŝŐĞƌŝĂͲůĂǁ͘ŽƌŐͬLĂŶĚйϮϬUƐĞйϮϬAĐƚ͘Śƚŵ ΀ϭϮͬϬϮͬϮϬϭϲ΁͘ 

LĂŶŐ C ;ϮϬϭϭͿ A ǁŽůĨ ŝŶ ƐŚĞĞƉ͛Ɛ ĐůŽƚŚŝŶŐ͗ REDD ƋƵĞƐƚŝŽŶĞĚ ŝŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ͕ NŝŐĞƌŝĂ͘ 
AǀĂŝůĂďůĞ Ăƚ ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ƌĞĚĚͲŵŽŶŝƚŽƌ͘ŽƌŐͬϮϬϭϭͬϬϰͬϭϱͬĂͲǁŽůĨͲŝŶͲƐŚĞĞƉƐͲĐůŽƚŚŝŶŐͲ
ƌĞĚĚͲƋƵĞƐƚŝŽŶĞĚͲŝŶͲĐƌŽƐƐͲƌŝǀĞƌͲƐƚĂƚĞͲŶŝŐĞƌŝĂͬ ΀ϭϱͬϬϰͬϮϬϭϲ΁ 

LĞĂĐŚ͕ M͘ Θ SĐŽŽŶĞƐ͕ I͘ ;ϮϬϭϱͿ CĂƌďŽŶ ĐŽŶĨůŝĐƚƐ ĂŶĚ ĨŽƌĞƐƚ ůĂŶĚƐĐĂƉĞƐ ŝŶ AĨƌŝĐĂ͕ RŽƵƚůĞĚŐĞ͘  
Lŝ͕ T͘M͘ ;ϮϬϭϰͿ WŚĂƚ ŝƐ ůĂŶĚ͍ AƐƐĞŵďůŝŶŐ Ă ƌĞƐŽƵƌĐĞ ĨŽƌ ŐůŽďĂů ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ͕ TƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶƐ ŽĨ 

ƚŚĞ IŶƐƚŝƚƵƚĞ ŽĨ BƌŝƚŝƐŚ GĞŽŐƌĂƉŚĞƌƐ͕ ϯϵ;ϰͿ͕ ϱϴϵͲϲϬϮ͘  
LƵŶƐƚƌƵŵ͕ E͘ ;ϮϬϭϰͿ GƌĞĞŶ ŵŝůŝƚĂƌŝǌĂƚŝŽŶ͗ AŶƚŝͲƉŽĂĐŚŝŶŐ ĞĨĨŽƌƚƐ ĂŶĚ ƚŚĞ ƐƉĂƚŝĂů ĐŽŶƚŽƵƌƐ ŽĨ 

KƌƵŐĞƌ NĂƚŝŽŶĂů PĂƌŬ͘ AŶŶĂůƐ ŽĨ ƚŚĞ AƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ ŽĨ AŵĞƌŝĐĂŶ GĞŽŐƌĂƉŚĞƌƐ͕ ϭϬϰ;ϰͿ͕ 
ϴϭϲͲϴϯϮ͘ 

MĂďŽŐƵŶũĞ͕ A͘L͘ ;ϮϬϭϬͿ LĂŶĚ ƌĞĨŽƌŵ ŝŶ NŝŐĞƌŝĂ͗ ƉƌŽŐƌĞƐƐ͕ ƉƌŽďůĞŵƐ ĂŶĚ ƉƌŽƐƉĞĐƚƐ͕ AŶŶƵĂů 
CŽŶĨĞƌĞŶĐĞ ŽŶ LĂŶĚ PŽůŝĐǇ ĂŶĚ AĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶ͕ WŽƌůĚ BĂŶŬ͘  

MĂŚĂŶƚǇ͕ S͕͘ DƌĞƐƐůĞƌ͕ W͕͘ MŝůŶĞ͕ S͘ ĂŶĚ FŝůĞƌ͕ C͘ ;ϮϬϭϯͿ UŶƌĂǀĞůůŝŶŐ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƌĞůĂƚŝŽŶƐ 
ĂƌŽƵŶĚ ĨŽƌĞƐƚ ĐĂƌďŽŶ͘ SŝŶŐĂƉŽƌĞ JŽƵƌŶĂů ŽĨ TƌŽƉŝĐĂů GĞŽŐƌĂƉŚǇ͕ ϯϰ;ϮͿ͕ ϭϴϴͲϮϬϱ͘  

MĂŚĂŶƚǇ͕ S͕͘ MŝůŶĞ͕ S͕͘ DƌĞƐƐůĞƌ͕ W͘ ĂŶĚ FŝůĞƌ͕ C͘ ;ϮϬϭϮͿ TŚĞ SŽĐŝĂů LŝĨĞ ŽĨ FŽƌĞƐƚ CĂƌďŽŶ͗ 
PƌŽƉĞƌƚǇ ĂŶĚ PŽůŝƚŝĐƐ ŝŶ ƚŚĞ PƌŽĚƵĐƚŝŽŶ ŽĨ Ă NĞǁ CŽŵŵŽĚŝƚǇ͘ HƵŵĂŶ EĐŽůŽŐǇ͕ 
ϰϬ;ϱͿ͕ ϲϲϭͲϲϲϰ͘ 



 

Ϯϲ 
 

MĐAĨĞĞ͕ K͘ ĂŶĚ E͘N͘ SŚĂƉŝƌŽ ;ϮϬϭϬͿ PĂǇŵĞŶƚƐ ĨŽƌ ĞĐŽƐǇƐƚĞŵ ƐĞƌǀŝĐĞƐ ŝŶ MĞǆŝĐŽ͗ NĂƚƵƌĞ͕ 
ŶĞŽůŝďĞƌĂůŝƐŵ͕ ƐŽĐŝĂů ŵŽǀĞŵĞŶƚƐ͕ ĂŶĚ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ͕ AŶŶĂůƐ ŽĨ ƚŚĞ AƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ ŽĨ 
AŵĞƌŝĐĂŶ GĞŽŐƌĂƉŚĞƌƐ͕ ϭϬϬ͕ ϱϳϵͲϵϵ͘  

MĐAĨĞĞ͕ K͕͘ ;ϮϬϭϱͿ GƌĞĞŶ ĞĐŽŶŽŵǇ ĂŶĚ ĐĂƌďŽŶ ŵĂƌŬĞƚƐ ĨŽƌ ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ ĂŶĚ ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͗ 
Ă ĐƌŝƚŝĐĂů ǀŝĞǁ͘ IŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů EŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů AŐƌĞĞŵĞŶƚƐ͗ PŽůŝƚŝĐƐ͕ LĂǁ ĂŶĚ 
EĐŽŶŽŵŝĐƐ͕ ϭͲϮϭ͘ 

MĐGƌĞŐŽƌ͕ A͕͘ CŚĂůůŝĞƐ͕ E͕͘ HŽǁƐŽŶ͕ P͕͘ AƐƚƵƚŝ͕ R͕͘ DŝǆŽŶ͕ R͕͘ HĂĂůďŽŽŵ͕ B͕͘ ͘͘͘ Θ AĨŝĨĨ͕ S͘ 
;ϮϬϭϱͿ͘ BĞǇŽŶĚ ĐĂƌďŽŶ͕ ŵŽƌĞ ƚŚĂŶ ĨŽƌĞƐƚ͍ REDDн ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚĂůŝƚǇ ŝŶ 
IŶĚŽŶĞƐŝĂ͘ EŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ ĂŶĚ PůĂŶŶŝŶŐ A͕ ϰϳ;ϭͿ͕ ϭϯϴͲϭϱϱ͘ 

MĨŽŶ Jƌ͕ P͕͘ AŬŝŶƚŽǇĞ͕ O͘A͕͘ OůŽƌƵŶĚĂŵŝ͕ T͕͘ NŬƉĞŶĂ͕ C͘O͕͘ UŬĂƚĂ͕ S͘U͘ ĂŶĚ HĂƌƌŝƐŽŶ͕ E͘U͕͘ 
ϮϬϭϰ͘ FŽƌĞƐƚ RĞƐŽƵƌĐĞƐ ŽĨ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ͗ TŚĞŝƌ PŽƚĞŶƚŝĂůƐ͕ TŚƌĞĂƚƐ ĂŶĚ 
MŝƚŝŐĂƚŝŽŶ MĞĂƐƵƌĞƐ͘ IOSRͲ JESTFT͕ ϴ;ϲͿ͕ ϲϰͲϳϭ͘ 

MŝůŶĞ͕ S͘ Θ AĚĂŵƐ͕ B͘ ;ϮϬϭϮͿ MĂƌŬĞƚ MĂƐƋƵĞƌĂĚĞƐ͗ UŶĐŽǀĞƌŝŶŐ ƚŚĞ PŽůŝƚŝĐƐ ŽĨ CŽŵŵƵŶŝƚǇͲ
ůĞǀĞů PĂǇŵĞŶƚƐ ĨŽƌ EŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů SĞƌǀŝĐĞƐ ŝŶ CĂŵďŽĚŝĂ͕ DĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ ĂŶĚ CŚĂŶŐĞ͕ 
ϰϯ;ϭͿ͕ ϭϯϯͲϭϱϴ͘  

MŝůŶĞ͕ S͘ ;ϮϬϭϮͿ GƌŽƵŶĚŝŶŐ FŽƌĞƐƚ CĂƌďŽŶ͗ PƌŽƉĞƌƚǇ RĞůĂƚŝŽŶƐ ĂŶĚ AǀŽŝĚĞĚ DĞĨŽƌĞƐƚĂƚŝŽŶ ŝŶ 
CĂŵďŽĚŝĂ͘ HƵŵĂŶ EĐŽůŽŐǇ͕ ϰϬ;ϱͿ͕ ϲϵϯͲϳϬϲ͘  

MǇĞƌƐ͕ N͕͘ MŝƚƚĞƌŵĞůĞƌ͕ R͘A͕͘ MŝƚƚĞƌŵĞůĞƌ͕ C͘G͕͘ DĂ FŽŶƐĞĐĂ͕ G͘A͘B͘ ĂŶĚ KĞŶƚ͕ J͘ ;ϮϬϬϬͿ 
BŝŽĚŝǀĞƌƐŝƚǇ ŚŽƚƐƉŽƚƐ ĨŽƌ ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ ƉƌŝŽƌŝƚŝĞƐ͘ NĂƚƵƌĞ͕ ϰϬϯ;ϲϳϳϮͿ͕ ϴϱϯͲϴϱϴ͘ 

NĂƚŝŽŶĂů FŽƌĞƐƚ PŽůŝĐǇ ;ϮϬϬϲͿ NĂƚŝŽŶĂů FŽƌĞƐƚ PŽůŝĐǇ͕ TŚĞ ĨĞĚĞƌĂů ŵŝŶŝƐƚƌǇ ŽĨ ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ 
AďƵũĂ͘  

NPD ;ϮϬϭϭͿ NĂƚŝŽŶĂů PƌŽŐƌĂŵŵĞ DŽĐƵŵĞŶƚ͗ NŝŐĞƌŝĂ ĂǀĂŝůĂďůĞ Ăƚ͗ ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ƵŶͲ
ƌĞĚĚ͘ŽƌŐͬAďŽƵƚUNREDDPƌŽŐƌĂŵŵĞͬNĂƚŝŽŶĂůPƌŽŐƌĂŵŵĞƐͬNŝŐĞƌŝĂͬƚĂďŝĚͬϵϵϮͬDĞĨĂ
Ƶůƚ͘ĂƐƉǆ ΀ϮϲͬϬϱͬϮϬϭϰ΁͘ 

NĞů͕ A͘ ;ϮϬϭϱͿ TŚĞ ĐŚŽƌĞŽŐƌĂƉŚǇ ŽĨ ƐĂĐƌŝĨŝĐĞ͗ MĂƌŬĞƚ ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂůŝƐŵ͕ ďŝŽƉŽůŝƚŝĐƐ ĂŶĚ 
ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů ĚĂŵĂŐĞ͘ GĞŽĨŽƌƵŵ͕ ϲϱ͕ ϮϰϲͲϮϱϰ͘ 

NĞů͕ A͕͘ Θ Hŝůů͕ D͘ ;ϮϬϭϯͿ CŽŶƐƚƌƵĐƚŝŶŐ ǁĂůůƐ ŽĨ ĐĂƌďŽŶʹƚŚĞ ĐŽŵƉůĞǆŝƚŝĞƐ ŽĨ ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ͕ 
ĐĂƌďŽŶ ƐĞƋƵĞƐƚƌĂƚŝŽŶ ĂŶĚ ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ ĂƌĞĂƐ ŝŶ UŐĂŶĚĂ͘ JŽƵƌŶĂů ŽĨ CŽŶƚĞŵƉŽƌĂƌǇ 
AĨƌŝĐĂŶ SƚƵĚŝĞƐ͕ ϯϭ;ϯͿ͕ ϰϮϭͲϰϰϬ͘ 

NĞůůĞŵĂŶŶ͕ C͕͘ INTERPOL EŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů CƌŝŵĞ PƌŽŐƌĂŵŵĞ ;ĞĚƐͿ͕ ;ϮϬϭϮͿ GƌĞĞŶ CĂƌďŽŶ͕ 
BůĂĐŬ TƌĂĚĞ͗ IůůĞŐĂů LŽŐŐŝŶŐ͕ TĂǆ FƌĂƵĚ ĂŶĚ LĂƵŶĚĞƌŝŶŐ ŝŶ ƚŚĞ WŽƌůĚƐ TƌŽƉŝĐĂů 
FŽƌĞƐƚƐ͘ A RĂƉŝĚ RĞƐƉŽŶƐĞ AƐƐĞƐƐŵĞŶƚ͕ UNEP͕ GRIDͲAƌĞŶĚĂů͘ 

NƵĞƐŝƌŝ͕ E͘ O͘ ;ϮϬϭϲͿ LŽĐĂů ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ ĂŶĚ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ ŝŶ REDDн͗ Ă ĐĂƐĞ ƐƚƵĚǇ 
ĨƌŽŵ NŝŐĞƌŝĂ͘ IŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů FŽƌĞƐƚƌǇ RĞǀŝĞǁ͕ ϭϴ;ϯͿ͕ ϯϬϲͲϯϭϴ͘ 

OĂƚĞƐ͕ J͘F͘ ;ϭϵϵϵͿ MǇƚŚ ĂŶĚ ƌĞĂůŝƚǇ ŝŶ ƚŚĞ ƌĂŝŶ ĨŽƌĞƐƚ͕ UŶŝǀĞƌƐŝƚǇ ŽĨ CĂůŝĨŽƌŶŝĂ PƌĞƐƐ͕ BĞƌŬĞůĞǇ͖ 
LŽŶĚŽŶ͘  

Oďŝ͕ C͘ I͘ ;ϮϬϭϬͿ Oŝů ĞǆƚƌĂĐƚŝŽŶ͕ ĚŝƐƉŽƐƐĞƐƐŝŽŶ͕ ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕ ĂŶĚ ĐŽŶĨůŝĐƚ ŝŶ NŝŐĞƌŝĂΖƐ ŽŝůͲƌŝĐŚ 
NŝŐĞƌ DĞůƚĂ͘ CĂŶĂĚŝĂŶ JŽƵƌŶĂů ŽĨ DĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ SƚƵĚŝĞƐ͕ ϯϬ;ϭͲϮͿ͕ ϮϭϵͲϮϯϲ͘ 

 



 

Ϯϳ 
 

OũŽ͕ G͘U͘ ;ϮϬϭϮͿ EĐŽŶŽŵŝĐ ĚŝǀĞƌƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ ĂŶĚ ƐĞĐŽŶĚͲƚŝĞƌ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĐŽŶĨůŝĐƚ͗ AƐƐĞƐƐŝŶŐ 
ďŝƚƵŵĞŶ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽůŽŐŝĞƐ ŝŶ ƐŽƵƚŚǁĞƐƚ NŝŐĞƌŝĂ͘ SŝŶŐĂƉŽƌĞ JŽƵƌŶĂů ŽĨ TƌŽƉŝĐĂů 
GĞŽŐƌĂƉŚǇ͕ ϯϯ;ϭͿ͕ ϰϵͲϲϮ͘ 

OŬĂĨŽƌͲYĂƌǁŽŽĚ͕ I͘ ;ϮϬϭϱͿ TŚĞ GƵŝŶĞĂͲBŝƐƐĂƵʹSĞŶĞŐĂů ŵĂƌŝƚŝŵĞ ďŽƵŶĚĂƌǇ ĚŝƐƉƵƚĞ͘ MĂƌŝŶĞ 
PŽůŝĐǇ͕ ϲϭ͕ ϮϴϰͲϮϵϬ͘ 

OŬĂůŝ͕ D͘ ĂŶĚ  EǇŽŐͲMĂƚŝŐ͕ O͘ ;ϮϬϬϰͿ RĂŝŶ ĨŽƌĞƐƚ ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ ĨŽƌ ǁŽŽĚ ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ ŝŶ WĞƐƚ 
ĂŶĚ CĞŶƚƌĂů AĨƌŝĐĂ͗ A ƌĞƉŽƌƚ ƉƌĞƉĂƌĞĚ ĨŽƌ ƚŚĞ ƉƌŽũĞĐƚ LĞƐƐŽŶƐ LĞĂƌŶƚ ŽŶ SƵƐƚĂŝŶĂďůĞ 
FŽƌĞƐƚ MĂŶĂŐĞŵĞŶƚ ŝŶ AĨƌŝĐĂ͘ AFORNET͕ NĂŝƌŽďŝ͖ KSLA͕ SƚŽĐŬŚŽůŵ͖ ĂŶĚ FAO͕ RŽŵĞ͘  

OƐďŽƌŶĞ͕ T͘ ;ϮϬϭϱͿ ΗTƌĂĚĞŽĨĨƐ ŝŶ ĐĂƌďŽŶ ĐŽŵŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ͗ A ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽůŽŐǇ ŽĨ ĐŽŵŵŽŶ 
ƉƌŽƉĞƌƚǇ ĨŽƌĞƐƚ ŐŽǀĞƌŶĂŶĐĞΗ͕ GĞŽĨŽƌƵŵ͕ ϲϳ͕ ϲϰͲϳϳ͘  

OǇĞďŽ͕ M͕͘ BŝƐŽŶŐ͕ F͕͘ ĂŶĚ MŽƌĂŬŝŶǇŽ͕ T͕͘ ;ϮϬϭϬͿ A ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ ŽĨ ƚŚĞ ĐŽŶƚĞǆƚ ĨŽƌ 
REDD ŝŶ NŝŐĞƌŝĂ͘ AǀĂŝůĂďůĞ ĨƌŽŵ͗ ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ƵŶͲ
ƌĞĚĚ͘ŽƌŐͬAďŽƵƚUNREDDPƌŽŐƌĂŵŵĞͬNĂƚŝŽŶĂůPƌŽŐƌĂŵŵĞƐͬNŝŐĞƌŝĂͬƚĂďŝĚͬϵϵϮͬDĞĨĂ
Ƶůƚ͘ĂƐƉǆ ΀ϮϲͬϬϱͬϮϬϭϰ΁  

PĞůƵƐŽ͕ N͘ ĂŶĚ VĂŶĚĞƌŐĞĞƐƚ͕ P͘ ;ϮϬϬϭͿ GĞŶĞĂůŽŐŝĞƐ ŽĨ ƚŚĞ PŽůŝƚŝĐĂů FŽƌĞƐƚ ĂŶĚ CƵƐƚŽŵĂƌǇ 
RŝŐŚƚƐ ŝŶ IŶĚŽŶĞƐŝĂ͕ MĂůĂǇƐŝĂ͕ ĂŶĚ TŚĂŝůĂŶĚ͕ TŚĞ JŽƵƌŶĂů ŽĨ AƐŝĂŶ SƚƵĚŝĞƐ͕ ϲϬ;ϯͿ͕ 
ϳϲϭͲϴϭϮ͘ 

PĞůƵƐŽ͕ N͘L͘ Θ WĂƚƚƐ͕ M͘ ;ϮϬϬϭͿ VŝŽůĞŶƚ ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚƐ͕ CŽƌŶĞůů UŶŝǀĞƌƐŝƚǇ PƌĞƐƐ͕ IƚŚĂĐĂ͘  
PŚĞůƉƐ͕ J͕͘ WĞďď͕ E͘L͘ Θ AŐƌĂǁĂů͕ A͘ ϮϬϭϬ͕ ΗDŽĞƐ REDD н TŚƌĞĂƚĞŶ ƚŽ ƌĞĐĞŶƚƌĂůŝǌĞ ĨŽƌĞƐƚ 

ŐŽǀĞƌŶĂŶĐĞ͍Η͕ SĐŝĞŶĐĞ͕ ϯϮϴ;ϱϵϳϲͿ͕ ϯϭϮͲϯϭϯ͘  
RĂǀŝůŝŽƵƐ͕ C͕͘ KĂƉŽƐ͕ V͕͘ OƐƚŝ͕ M͕͘ BĞƌƚǌŬǇ͕ M͕͘ BĂǇůŝƐƐ͕ J͘L͕͘ DĂŚŝƌƵ͕ S͕͘ DŝĐŬƐŽŶ͕ B͘ ;ϮϬϭϬͿ 

CĂƌďŽŶ͕ ďŝŽĚŝǀĞƌƐŝƚǇ ĂŶĚ ĞĐŽƐǇƐƚĞŵ ƐĞƌǀŝĐĞƐ͗ EǆƉůŽƌŝŶŐ ĐŽͲďĞŶĞĨŝƚƐ͘ NŝŐĞƌŝĂ͗ 
PƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ RĞƐƵůƚƐ͘ UNEPͲWCMC͕ CĂŵďƌŝĚŐĞ͕ UK͘ AĐĐĞƐƐĞĚ ĨƌŽŵ 
ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ƵŶĞƉͲ
ǁĐŵĐ͘ŽƌŐͬŵĞĚŝĂůŝďƌĂƌǇͬϮϬϭϬͬϭϭͬϬϯͬϲϲϴϱϳϲĐĂͬNŝŐĞƌŝĂйϮϬSƵŵŵĂƌǇйϮϬRĞƉŽƌƚйϮ
ϬϮϬϭϬ͘ƉĚĨ ΀ϮϰͬϬϲͬϮϬϭϯ΁͘ 

RͲPP ;ϮϬϭϯͿ REDDн RĞĂĚŝŶĞƐƐ PƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ PƌŽƉŽƐĂů ;RͲPPͿ ŽĨ ƚŚĞ FĞĚĞƌĂů ƌĞƉƵďůŝĐ ŽĨ NŝŐĞƌŝĂ͕ 
ĂǀĂŝůĂďůĞ Ăƚ ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ĨŽƌĞƐƚĐĂƌďŽŶƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ͘ŽƌŐͬŶŝŐĞƌŝĂ ΀ϮϲͬϬϱͬϮϬϭϰ΁͘  

RĞƐŽƐƵĚĂƌŵŽ͕ I͘A͘P͕͘ AƚŵĂĚũĂ͕ S͕͘ EŬĂƉƵƚƌŝ͕ A͘D͕͘ IŶƚĂƌŝŶŝ͕ D͘Y͕͘ IŶĚƌŝĂƚŵŽŬŽ͕ Y͘ ĂŶĚ AƐƚƌŝ͕ P͘ 
;ϮϬϭϰͿ DŽĞƐ ƚĞŶƵƌĞ ƐĞĐƵƌŝƚǇ ůĞĂĚ ƚŽ REDD ƉƌŽũĞĐƚ ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ͍ RĞĨůĞĐƚŝŽŶƐ ĨƌŽŵ 
ĨŝǀĞ ĞŵĞƌŐŝŶŐ ƐŝƚĞƐ ŝŶ IŶĚŽŶĞƐŝĂ͘ WŽƌůĚ DĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͕ ϱϱ͕ ϲϴͲϴϯ͘  

RŝďŽƚ͕ J͘C͘ Θ PĞůƵƐŽ͕ N͘L͘ ;ϮϬϬϯͿ ΗA ƚŚĞŽƌǇ ŽĨ ĂĐĐĞƐƐΗ͕ RƵƌĂů SŽĐŝŽůŽŐǇ͕ ϲϴ;ϮͿ͕ ϭϱϯͲϭϴϭ͘  
RŽǁĞ͕ E͘ W͘ ;ϮϬϭϱͿ LŽĐĂƚŝŶŐ ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů REDDн ƉŽǁĞƌ ƌĞůĂƚŝŽŶƐ͗ DĞďĂƚŝŶŐ ĨŽƌĞƐƚƐ ĂŶĚ 

ƚƌĞĞƐ ŝŶ ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů ĐůŝŵĂƚĞ ŶĞŐŽƚŝĂƚŝŽŶƐ͘ GĞŽĨŽƌƵŵ͕ ϲϲ͕ ϲϰͲϳϰ͘ 
SĐŚŽŶĞǀĞůĚ͕ G͘C͘ ;ϮϬϭϰͿ TŚĞ ƉŽůŝƚŝĐƐ ŽĨ ƚŚĞ ĨŽƌĞƐƚ ĨƌŽŶƚŝĞƌ͗ NĞŐŽƚŝĂƚŝŶŐ ďĞƚǁĞĞŶ 

ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ͕ ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͕ ĂŶĚ ŝŶĚŝŐĞŶŽƵƐ ƌŝŐŚƚƐ ŝŶ CƌŽƐƐ RŝǀĞƌ SƚĂƚĞ͕ NŝŐĞƌŝĂ͘ 
LĂŶĚ ƵƐĞ PŽůŝĐǇ͕ ϯϴ͕ ϭϰϳͲϭϲϮ͘  

SĐŽƚƚ͕ J͘C͘ ;ϭϵϴϱͿ WĞĂƉŽŶƐ ŽĨ ƚŚĞ ǁĞĂŬ͗ ĞǀĞƌǇĚĂǇ ĨŽƌŵƐ ŽĨ ƉĞĂƐĂŶƚ ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕ YĂůĞ 
UŶŝǀĞƌƐŝƚǇ PƌĞƐƐ͕ NĞǁ HĂǀĞŶ͘  

SƵŶĚĞƌůŝŶ͕ W͘D͕͘ LĂƌƐŽŶ͕ A͘M͕͘ DƵĐŚĞůůĞ͕ A͘E͕͘ RĞƐŽƐƵĚĂƌŵŽ͕ I͘A͘P͕͘ HƵǇŶŚ͕ T͘B͕͘ AǁŽŶŽ͕ A͘ 
ĂŶĚ DŽŬŬĞŶ͕ T͘ ;ϮϬϭϯͿ HŽǁ ĂƌĞ REDDн PƌŽƉŽŶĞŶƚƐ AĚĚƌĞƐƐŝŶŐ TĞŶƵƌĞ PƌŽďůĞŵƐ͍ 



 

Ϯϴ 
 

EǀŝĚĞŶĐĞ ĨƌŽŵ BƌĂǌŝů͕ CĂŵĞƌŽŽŶ͕ TĂŶǌĂŶŝĂ͕ IŶĚŽŶĞƐŝĂ͕ ĂŶĚ VŝĞƚŶĂŵ͘ WŽƌůĚ 
DĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͕ ϱϱ͕ ϯϳͲϱϮ͘  

TƵƌŶŚŽƵƚ͕ EƐƚŚĞƌ͕ AĂƌƚŝ GƵƉƚĂ͕ JĂŶŝĐĞ WĞĂƚŚĞƌůĞǇͲSŝŶŐŚ͕ MĂƌũĂŶŶĞŬĞ J͘ VŝũŐĞ͕ JĞƐƐŝĐĂ DĞ 
KŽŶŝŶŐ͕ IŶŐƌŝĚ J͘ VŝƐƐĞƌĞŶͲHĂŵĂŬĞƌƐ͕ MĂƌƚŝŶ HĞƌŽůĚ͕ ĂŶĚ MĂƌŬƵƐ LĞĚĞƌĞƌ͘ 
ΗEŶǀŝƐŝŽŶŝŶŐ REDDн ŝŶ Ă ƉŽƐƚͲPĂƌŝƐ ĞƌĂ͗ ďĞƚǁĞĞŶ ĞǀŽůǀŝŶŐ ĞǆƉĞĐƚĂƚŝŽŶƐ ĂŶĚ ĐƵƌƌĞŶƚ 
ƉƌĂĐƚŝĐĞ͘Η WŝůĞǇ IŶƚĞƌĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƌǇ RĞǀŝĞǁƐ͗ CůŝŵĂƚĞ CŚĂŶŐĞ ;ϮϬϭϲͿ͘ 

UŶŝƚĞĚ NĂƚŝŽŶƐ EŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ PƌŽŐƌĂŵŵĞ ;ϮϬϭϮͿ EŬƵƌŝ IŶŝƚŝĂƚŝǀĞ͕ NŝŐĞƌŝĂ͘ EƋƵĂƚŽƌ IŶŝƚŝĂƚŝǀĞ 
CĂƐĞ SƚƵĚǇ SĞƌŝĞƐ͕ NĞǁ YŽƌŬ͕ NY͘  

UǌŽŶĚƵ͕ J͘ ;ϮϬϭϮͿ͘ TŚĞ ďƵƌĚĞŶ ŽĨ Ă ŐƵĂƌĚ͕ NŝŐĞƌŝĂŶ NĞǁƐ WŽƌůĚ͕ Ϯϴ MĂǇ͘  
VŽŶ HĞůůĞƌŵĂŶŶ͕ P͘ ;ϮϬϭϯͿ TŚŝŶŐƐ ĨĂůů ĂƉĂƌƚ͍͗ ƚŚĞ ƉŽůŝƚŝĐĂů ĞĐŽůŽŐǇ ŽĨ ĨŽƌĞƐƚ ŐŽǀĞƌŶĂŶĐĞ ŝŶ 

ƐŽƵƚŚĞƌŶ NŝŐĞƌŝĂ͕ BĞƌŐŚĂŚŶ BŽŽŬƐ͕ NĞǁ YŽƌŬ͘ 
WĂƚƚƐ͕ M͘J͕͘ ;ϮϬϭϯͿ SŝůĞŶƚ ǀŝŽůĞŶĐĞ͗ FŽŽĚ͕ ĨĂŵŝŶĞ͕ ĂŶĚ ƉĞĂƐĂŶƚƌǇ ŝŶ ŶŽƌƚŚĞƌŶ NŝŐĞƌŝĂ͘ 

UŶŝǀĞƌƐŝƚǇ ŽĨ GĞŽƌŐŝĂ PƌĞƐƐ͘ 
WŽƌůĚ BĂŶŬ͕ ;ϮϬϭϯͿ FCPF RĞĂĚŝŶĞƐƐ MĞĐŚĂŶŝƐŵ͕ RĞĂĚŝŶĞƐƐ PƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ PƌŽƉŽƐĂů ;RͲPPͿ 

EǆƚĞƌŶĂů RĞǀŝĞǁ͗ RĞǀŝĞǁ ŽĨ RͲPP ŽĨ NŝŐĞƌŝĂ͘ UŶŝƚĞĚ SƚĂƚĞƐ͕ BĂŶŬ IŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ CĞŶƚĞƌ͕ 
NŽǀĞŵďĞƌ Ϯϵ͕ ϮϬϭϯ͘ 

 


